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Makroekonomik ve Sektorel Goronim

e ko n O m |d e GSYH Gelisme Hizi - Sabit Fiyatlarla (%)
hizll bUydme
p e rl:o r m O n S l Tiirkiye ekonomisi 2010 yilinda

0,7 %38,9 oraninda biiyiime kaydetmis
ve Avrupa iilkeleri arasinda birinci

08 09 10 sirada yer almistr.

(4.8)

Diinya ve Tiirkiye'de ekonomik gériinim

2010 yih biyime performansi,

Kiiresel ekonominin toparlanmaya basladig1 2010 yilinda,

ﬁlkemizin 2004""en bU yqnq ekonomik biiyiime hem diinyada hem de Tiirkiye'de

. ewe oo oo beklentilerden daha giiclii gerceklesmistir.
Sel'9||ed|9| en h|Z|' bUYUfne 2010 yilinda %5 seviyesinde gerceklesmesi beklenen global
performanS"“ i§a|'et etmektedir. biyimenin 2011 yilinda biraz yavaslamakla beraber %4,4

civarinda seyredecegi tahmin edilmektedir. 2010 yilinda ABD
ve Avrupa Ulkelerinde ekonomik blyiime yavas seyretmis
olsa da Almanya'da, Japonya harig Asya Ulkelerinde ve

Turklyel q|ger UIkelere gore Sahlp Tirkiye gibi gelisen piyasa ekonomilerinde genel ekonomik

OIdUgU guglu mq|| yqp|5|' saglqm faaliyetin canli oldugu goézlenmistir.

bankacmk SiSfemi ve POthSiYel 2010 yilinda geligsmig Glkeler ekonomiye destek programlan

geng nUfUSUYkJ buyume a§|5|ndan ile piyasalara likidite enjeksiyonunu siirdirirken, politika faiz

20_'0 | d 20]]'d d oranlanni disik seviyelerde tutmaya devam etmislerdir.
yuinaan sonra e ae

umut vaat etmektedir.

Tiirkiye ekonomisi 2010 yilinda %8,9 oraninda
biyiimistir.

2002-2008 déneminde yilda ortalama %6 blyime
kaydeden Tirkiye ekonomisi, 2009 yilinda kiresel krizin
etkisiyle i¢ ve dis talepte yasanan keskin gerileme sonucunda
%4,8 oraninda kig¢llmustir. 2009 yilinin son ¢eyreginde
baslayan toparlanma, blyime egrisini pozitife ¢cevirmis ve bu
konjonktir 2010 yilinda da devam etmistir.

Ekonomideki glicld toparlanmanin ve baz yilinin etkisiyle
Tdrkiye ekonomisi 2010'un ilk ceyreginde %12, ikinci
ceyreginde %10,3 ve Gglnci ceyreginde %5,2 bliylime
kaydetmistir. Dérdiinct ¢eyrek GSYH blyimesinin %9,2
gerceklesmesi sonucunda Tirkiye ekonomisi 2010 yilinda
%38,9 oraninda biiylime kaydetmis ve Avrupa lkeleri
arasinda birinci sirada yer almistir. 2010 y1li blytime
performansi, Glkemizin 2004'ten bu yana sergiledigi en hizli
blyime performansini isaret etmektedir.
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ihracat (milyar ABD dolan)

132
114
102
Tiirkiye'nin toplam ihracat1 2010
yilinda %11,6 oraninda artis
gostererek 114 milyar ABD dolarina
08 09 10

ulagmistir.

Tdrkiye, diger Ulkelere gore sahip oldugu gii¢li mali yapisy,
saglam bankacilik sistemi ve potansiyel geng niifusuyla
blyime acisindan 2010 yilindan sonra 2011'de de umut
vaat etmektedir.

TUFE, hedefler cercevesinde gerceklesmistir.

Yapilan vergi artiglan ve yliksek seyreden gida fiyatlarinin
etkisiyle 2010'un ilk iki ayinda yikselen aylik enflasyon,
yilin geri kalan kisminda azalma egilimine girmis ve TUFE
artigt yillik bazda %6,4 seviyesinde gerceklesmistir.

Yillik enflasyon oran1 2011'in ilk ceyreginde %4 olarak
gerceklesmistir. Yilin ikinci yarisinda ise 6zellikle Nisan
ayindan itibaren baz etkisinin ortadan kalkmasina paralel
olarak enflasyon beklentilerinin bozulmaya baslayacag,
gevsek para ve maliye politikalarinin da etkisiyle enflasyonun
yikselme egilimine girecegi ve sene sonuna dogru yillik
enflasyon rakaminin yeniden 95,5 mertebelerine ulasacag
ongorilmektedir.

TCMB: istikrar icin faiz ve diger piyasa araclarim etkin
kullanma yaklagim

TCMB, 2010 y1li Kasim ayinda, artan sermaye girislerini
sinirlamak amaciyla politika faizini sabit tutarak gecelik
borclanma faizini %1,75 seviyesine, 23 Mart 2011'de ise
1,50 seviyesine indirmistir. Bu ayarlamalarla kisa vadeli
faizlerde asag yonli dalgalanma yaratilmig ve Tark Liras
kisa vadeli yaklagim izleyen yabanci yatinmailar agisindan
cazibesini 6nemli oranda kaybetmistir.

2010 y1linin son ayinda TCMB bir taraftan politika faizlerinde
yeni bir indirim slrecini baslatirken, diger taraftan, faiz
indirimleri ile birlikte kredi geniglemesini sinirlamak
amaciyla bankalann zorunlu karsilik oranlarindaki artiglan
hizlandirmistir.

ithalat (milyar ABD dolar)

202
186
141
Toplam ithalat 2010 yilinda
186 milyar ABD dolarina ulasirken
2009 yilina gore artis %31,7 olarak
08 09 10

kaydedilmistir.

Tdrkiye'ye kisa vadeli sermaye girisleri 2010 yilinda

kuvvetli seyretmis ve bono piyasasina yiin tamaminda

10,7 milyar ABD dolarlik yabancr likidite girisi gerceklesmistir.
Diger taraftan TCMB'nin gevsek para politikast uygulamalar,
bono faizlerinin disik seyrini desteklemistir. Bu cercevede,
2010 yili baginda %9 civannda olan gosterge tahvil faizi
2010 Aralik ayinda %7,1 seviyesine kadar gerilemistir.

Déviz piyasasinda ise 2010 yili baginda 1,45 seviyesinde
olan ABD dolan/TL kuru borg sorunu yasayan Euro

Bélgesi Ulkelerine iligkin endiselerin kiresel risk istahin
zayiflatmasina paralel olarak yil iginde 1,60 seviyesine
kadar yikselmis; Yunanistan ve irlanda'mn IMF-AB kurtarma
fonuna dahil olmasi ile yeniden dislse gegmistir. Kasim
ayinda 1,40'n altina gerileyen kur TCMB'nin para politikasini
gevsetmesine bagli olarak yil sonunda 1,55 seviyelerinde
dengelenmistir.

2010 y1linda kaydedilen glcli ekonomik bdyidmenin ithal
mal talebini artirmasiyla birlikte cari agigin GSYH'ye orani
2009 yilindaki %2,3 seviyesinden 2010 yilinda %6,4'e
yikselmis bulunmaktadir. Cari agigin 2011 yilinda da
genislemeye devam etmesi ve %7 seviyesine yaklagsmasi
beklenmektedir.

2010 Yilinda Yonetim Yonetim Kurulu Baskanrnin Mesai Pinar Su Hakkinda

Cevre ve SUrdUrdlebilirlik

Kurumsal Yénetim ve Finansal Bilgiler
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yUksek buyome

potansiyeli iceren

bir iskolu

2009 yiinda 126 litre olan kisi basi
tuketim miktan 2010 yiinda 128

litreye yukselmistir. Bu miktann 42
litresi PET, 86 litresi damacanadan

olusmustur.

%30

dogal kaynak sulari
kullanim orani

Toplam Su Pazan

PET %33

Damacana %67

Kaynak: SUDER

Tiirkiye ambalajli su sektori

Ambalajli su sektdri 2010 yilim %3 biiyime ile
kapatmistir.

Tirkiye ambalajli su sektérd 2010 yilinda, 2009 yilina oranla
%3 biyime gostererek 3,3 milyar TL ciroya ulagmistir.
Toplam Gretim hacmi 9,3 milyar litre olan ambalajli su
pazarinin %67'sini 6,25 milyar litre ile damacana, %33'0nl
ise 3,05 milyar litre ile PET satislan olusturmaktadir. Sektér,
10 bin dogrudan, 70 bin dolayli olmak Gzere toplam 80 bin
kisiye istihdam saglamaktadir.

2009 yilinda 126 litre olan kisi bagt tiketim miktar1 2010
yilinda 128 litreye yiikselmistir. Bu miktarin 42 litresi PET, 86
litresi damacanadan olugsmustur.

Kisi bas tiketim miktar 189 litre olan italya, 165 litre olan
Almanya, 123 litre olan ispanya ve 120 litre olan Belcika
gibi AB Ulkeleri ile karsilastinldiginda, Tirkiye'de ambalajli
su tiketiminin AB'deki tiketim seviyelerine yaklastigi
gorilmektedir.
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Tiirkiye Su Pazar1 Hacmi (milyar litre)

8.7 9.0 i
Toplam iiretim hacmi 9,3 milyar
litre olan ambalajli su pazarinin
%67'sini damacana, %33'lini ise
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PET satislan olusturmaktadir.

Sektdriin bilylime potansiyeli yiiksektir.

+ Tiketicilerin bilinglenmesi ve saglikli yasam konusundaki
egilimler nedeniyle gazli igeceklerin tiketimi azalmaktadir.

* Blyik sehirlerde tiketici musluk suyunu icilebilir nitelikte
gormemekte, paketlenmis, markali suya gosterdigi talebi
artirmaktadir.

* Tirkiye kaynalk sulan agisindan avantajli bir konumdadir;
ancak dogal kaynak sularinin kullanim orani sadece
%30°dur.
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Toplam Ciro (milyar TL)

33
3,0 31
Tiirkiye ambalajli su sektorii 2010
yilinda, 2009 yilina oranla %3 tonaj
biiyiimesi gostererek 3,3 milyar TL
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ciroya ulasmistir.

2011 yilinda Tarkiye'de su pazarn hacminin yaklagik ©%5°lik
bir bdyime ile 9,8 milyar litreye, sektdrdeki toplam cironun
ise yaklasik 3,45 milyar TL'ye ulagacagr ongorilmektedir.
Hali hazirda %40 endUstriyel kapasite kullanim orani ile
faaliyet gosteren ambalajli su sektord, tiketim artigindan
kaynaklanacak talebe cevap verebilecek kurulu kapasiteye
sahip bulunmaktadir.

2011 yiinda yillik kisi bagina ortalama tiketiminin 46 litre
PET, 89 litre damacana olmak Gzere toplam 135 litre olarak
gerceklesmesi beklenmektedir.

2010 Yilinda Yonetim Yoénetim Kurulu Baskanimin Mesaii Pinar Su Hakkinda

Cevre ve Surdurilebilirlik

Kurumsal Yonetim ve Finansal Bilgiler





