Bagimsiz Denetim Raporu

Pinar Su Sanayi ve Ticaret AS.

Yonetim Kurulu'na

1. Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila
ait kapsamli gelir tablosunu, 6zkaynaklar degisim tablosunu, nakit akim tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarinin ézeti ile dipnotlarini
denetlemis bulunuyoruz.

2. Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca kabul edilen finansal raporlama standartlarina gére hazirlanmasi ve
durUst bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsuzlUkten kaynaklanan énemli
yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercedi durUst bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe
politikalarinin segilmesini icermektedir.

3. Sorumlulugumuz, yaphgimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goéris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere
uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegdi dogru ve durUst bir bicimde yansitip yansitmadidi konusunda makul bir
guvenceyi saglamak Uzere planlanarak yUrutulmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim
tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsizlikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Gzere dnemli yanlislik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize goére yapiimistir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirketin i¢ kontrol sistemi g6z éniinde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda géris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak
amaciyla, Sirket ydonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir b0tin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristmizin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.
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4. GorUsUmuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni
tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca kabul edilen finansal raporlama standartlari
(bkz. Dipnot 2) cercevesinde dogru ve dirist bir bicimde yansitmaktadir.

5. Sirket'in 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin denetimi baska bir bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmis
olup s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan 10 Mart 2011 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gorus bildirilmistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Cansen Basaran Symes, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci
istanbul, 15 Mart 2012

Pinar SU Faaliyet Raporu 2011 45





