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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Pinar Siit Mamulleri Sanayii A.S.

Yonetim Kurulu'na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

1. Pinar Stt Mamulleri Sanayii A.S.'nin ("Sirket”) 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine
ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, zkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini
ozetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Konsolide Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

2. Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tirkiye Muhasebe Standartlari’na ("TMS") uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli
g6érdugi ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis vermektir. Yaptigimiz bagimsiz
denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na uygun
olarak yurutilmistir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin nemli yanlislik
icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek Uzere planlanarak yiritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim prosedirlerinin
uygulanmasiniicerir. Bu prosediirlerin secimi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” risklerinin
degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken,
sartlara uygun denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla
ilgili ic kontrolu degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir gériis verme amaci tasimaz.
Bagimsiz denetim, bir bittin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan
muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorisimizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.
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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Gorus

4. Goruslmuze gore, finansal tablolar, Pinar Sit Mamulleri Sanayii A.S.'nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, TMS'ye (bkz. Not 2] uygun olarak tim énemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gorisi Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek istenen Husus

5. 1ve 7 no'lu finansal tablo dipnotlarinda belirtildigi Uzere Sirket, yurtici pazarda satmak amaciyla tretmis oldugu Urinlerin dnemli bir
kismini, Sirket'in istiraki ve grup sirketi konumunda olan Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S.'ye ("YBP") satmakta,
dolayisiyla s6z konusu Uriinlerin yurtici dagitimi ve satisi YBP tarafindan gerceklestirilmektedir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliliklere Iliskin Raporlar

6. 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ["TTK") 398. Maddesi'nin dordincu fikrasi uyarinca dizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve
Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 2 Mart 2015 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

7. TTK'nin 402. Maddesi'nin dérdinci fikrasi uyarinca, Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap doneminde defter tutma dizeninin, kanun
ile sirket esas stzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

8. TTK'nin 402. Maddesi'nin dérdiinci fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve
istenen belgeleri vermistir.

Yontem Yeminli Mali Musavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
a member of Nexia International

AN

Atila Yilmaz Délarslan, YMM
Sorumlu Denetci

izmir, 2 Mart 2015
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Pinar Siit Mamulleri Sanayii A.S.

31 Aralik 2014 ve 2013 Tarihli Finansal Durum Tablolari
(Bilancolar)

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.]

68

Dipnot

Referanslari 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

VARLIKLAR
Donen Varliklar 279.259.168 233.008.057
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 2.393.628 823.866
Ticari Alacaklar 156.657.716 115.879.577
- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7 147.263.702 108.887.049
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8 9.394.014 6.992.528
Diger Alacaklar 2.953.547 6.518.748
- iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 7 - 5.286.851
- iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 2.953.547 1.231.897
Stoklar 11 96.422.663 95.188.742
Pesin Odenmis Giderler 13 3.973.946 3.718.011
Diger Donen Varliklar 30 16.857.668 10.879.113
Duran Varliklar 500.824.667 450.339.382
Finansal Yatirimlar 45 67.521.088 56.148.218
Diger Alacaklar 10 13.359 751
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 4 52.997.281 45.947.804
Maddi Duran Varliklar 15 378.522.890 346.848.708
Maddi Olmayan Duran Varliklar 18 766.452 813.515
Pesin Odenmis Giderler 13 1.003.597 580.386
TOPLAM VARLIKLAR 780.083.835 683.347.439

1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap dénemine iliskin finansal tablolar yayimlanmak tzere, Pinar Stit Mamulleri Sanayii A.S. Yonetim

Kurulu tarafindan 2 Mart 2015 tarihinde onaylanmistir.

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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Pinar Siit Mamulleri Sanayii A.S.
31 Aralik 2014 ve 2013 Tarihli Finansal Durum Tablolari
(Bilancolar)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.]
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 196.491.171 153.820.005
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 25 1.074.614 1.269.615
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 25 4.029.704 164.773
Diger Finansal Yukumlilikler 2.262.735 3.093.529
Ticari Borclar 169.841.906 144.015.326
- iliskili Taraflara Ticari Borclar 7 28.035.899 27.065.092
- iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 8 141.806.007 116.950.234
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borgclar 28 1.210.923 1.041.517
Diger Borclar 14.942.497 2.519.885
- Iliskili Taraflara Diger Borclar 7 13.356.975 630.131
- iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 10 1.585.522 1.889.754
Ertelenmis Gelirler 155.552 202.500
Donem Kari Vergi Yukumlalugu 39 1.564.328 73.331
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.084.522 1.390.340
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 28 1.084.522 1.390.340
Diger Kisa Vadeli Yukumlalikler 30 324.390 49.189
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 54.254.211 49.695.218
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 25 6.000.000 -
Ticari Borglar 31.476.564 27.678.536
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 8 31.476.564 27.678.536
Diger Borglar 44.622 45.450
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 10 44.622 45.450
Uzun Vadeli Karsiliklar 12.475.024 10.600.960
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 28 12.475.024 10.600.960
Ertelenmis Vergi Yukumliligu 39 4.258.001 11.370.272
TOPLAM YUKUMLULUKLER 250.745.382 203.515.223
OZKAYNAKLAR 529.338.453 479.832.216
Odenmis Sermaye 31 44.951.051 44.951.051
Sermaye Dizeltmesi Farklari 31 16.513.550 16.513.550
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiritlmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 114.291.370 130.599.073
- Yeniden Degerleme ve Olciim Kazanclar 15 120.120.092 134.799.798
- Istirakler Yeniden Degderleme ve Olciim Kazanclari 464314 552.525
- Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olcim Kayiplari (5.139.557) (3.961.260)
- Istirakler Tanimlanmis Fayda Planlari
Yeniden Olcim Kayiplari (1.153.479) (791.990)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 49.201.421 37.133.995
- Yabanci Para Cevrim Farklari 1.149.544 1.344.686
- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Makul Deger Fonu 45 41.825.136 31.021.811
- Istirakler Makul Deger Fonu 6.226.741 4.767.498
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 31 43.161.534 38.576.527
Ortak Kontrol Altindaki Isletmeler Arasinda Yapilan Hisse Alisi Etkisi (5.537.877) (5.537.877)
Gecmis Yillar Karlari 179.681.182 150.152.970
Net Dénem Kari 87.076.222 67.442.927
TOPLAM KAYNAKLAR 780.083.835 683.347.439

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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Pinar Siit Mamulleri Sanayii A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2014 ve 2013 Hesap Donemlerine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablolari

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.]

KAR VEYA ZARAR KISMI

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Hasilat 32 940.469.588 809.821.985
Satislarin Maliyeti 32 (782.759.244) (658.957.435)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 157.710.344 150.864.550
BRUT KAR 32 157.710.344 150.864.550
Genel Yonetim Giderleri 34 (31.611.728) (27.863.632)
Pazarlama Giderleri 34 (64.411.4417) (60.288.388)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 34 (7.593.754) (8.221.306)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 35 8.294.822 7.630.698
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 35 (9.762.676) (11.624.678)
ESAS FAALIYET KARI 52.625.567 50.497.244
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 36 24.704.848 5.640.801
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 36 (1.183.861) (2.209.739)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan Paylar - net 4 7.338.308 5.701.222
FINANSMAN GIDERi ONCESI FAALIYET KARI 83.484.862 59.629.528
Finansman Gelirleri 37 1.404.222 1.503.214
Finansman Giderleri 37 (2.331.805) (1.824.203)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESI KARI 82.557.279 59.308.539
Sirdirilen Faaliyetler Vergi Geliri 4.518.943 8.134.388
- Dénem Vergi Gideri 39 (2.868.299) (4.124.289)
- Ertelenmis Vergi Geliri 39 7.387.242 12.258.677
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 87.076.222 67.442.927
DONEM KARI 87.076.222 67.442.927
Pay Basina Kazanc 1,9371 1,5004
- Surdurilen Faaliyetlerden 1 Kr Nominal Degerli 100 Adet Pay Basina Kazanc 40 1,9371 1,5004
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacaklar (1.539.786) 20.797.956
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari - 24.230.727
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kayiplar 28 (1.472.871) (982.343)
istirakler Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kayiplari - net (361.489) (105.753)
istirakler Yeniden Degerleme Artislari - net - 11.951
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler 294.574 (2.356.626)
- Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 39 294.574 (2.356.626)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar 12.067.426 1.715.224
Yabanci Para Cevrim Farklari 4 (195.142) 962.641
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Makul Deger Artisi 45 11.372.870 2.814.782
istirakler Makul Deger Fonu Artisi/(Azalisi) - net 4 1.459.243 (1.934.296)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Diger Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler (569.545) (127.903)
- Ertelenmis Vergi Gideri 39 (569.545) (127.903)
DIGER KAPSAMLI GELIR 10.527.640 22.513.180
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 97.603.862 89.956.107

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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Pinar Siit Mamulleri Sanayii A.S.
1 Ocak - 31 Aralik 2014 ve 2013 Hesap Donemlerine Ait
Nakit Akis Tablolari
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.]
1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnotlar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
A ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Ddnem Kari 87.076.222 67.442.927
Donem Net Kari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (17.900.928) (854.306)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 39 (4.518.943) (8.134.388)
Amortisman ve itfa paylari ile ilgili dizeltmeler 15-18 16.206.238 15.658.728
Faiz gelirleriile ilgili diizeltmeler 36-37 (361.979) (1.904.882)
Faiz giderleri ile ilgili dizeltmeler 35-37 3.5631.160 2.122.055
Kidem tazminati karsiligi ile ilgili dizeltmeler 28 2.145.582 1.646.335
Istiraklerin karlarindan alinan pay ile ilgili dizeltmeler 4 (7.338.308) (5.701.222)
Stoklar Uzerindeki gerceklesmemis karlar ile ilgili dizeltmeler 4 32.412 6.785
Maddi duran varlik satis kari/(zarar] ile ilgili dizeltmeler 36 (19.202.798) 1.857.430
Temettt geliriile ilgili dizeltmeler 36 (4.091.560) (3.490.618)
Gerceklesmeyen kur farki geliri ile ilgili dizeltmeler (511.888) 1.093.852
Gelir tahakkuklari ile ilgili diizeltmeler (3.790.844) (4.008.381)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (16.162.112) 17.799.815
Ticari alacaklardaki artis/(azalisla) ilgili degisim 8 (2.401.486) 2.516.551
Stoklardaki artis 11 (1.233.921) (13.064.294)
Iliskili taraflardan ticari alacaklardaki artis 7 (38.376.653) (17.231.808)
Diger kisa ve uzun vadeli alacaklar ve donen varliklardaki artisla ilgili degisim (4.177.900) (1.276.524)
Diger duran varliklardaki degisim (423.211) 1.342.749
Ticari borclardaki artisla ilgili degisim 8 29.163.639 35.170.927
iliskili taraflara kisa vadeli ticari borclardaki artisla ilgili diizeltmeler 7 970.807 9.551.000
Diger borclardaki artisla ilgili degisim 316.613 791.214
Faaliyetlerde Kullanilan Net Nakit (3.635.627) (8.462.054)
Odenen kar payi ve ikramiye (315.417) (230.234)
Odenen kidem tazminatlart 28 (1.944.109) (1.891.731)
Odenen vergiler 39 (1.376.101) (6.340.089)
isletme Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 49.377.555 75.926.382
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Tahsil edilen faiz 361.978 1.904.882
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan ve verilen siparis avansindan kaynaklanan nakit
cikislart (64.061.778) (49.505.643)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satisindan kaynaklanan nakit girisleri 35.431.219 1.233.576
iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklardaki azalis 7 5.286.851 18.325.368
Tahsil edilen temetti geliri 7 5.250.591 7.038.851
Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit (17.731.139) (21.002.966)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Finansal borclardaki artis/(azalis)- net 8.839.134 (10.003.528)
Temettl 6demesi 7 (48.097.625) (46.299.583)
Odenen faiz (3.547.074) (2.122.055)
ILliskili taraflardan ticari olmayan borclardaki artis 7 12.726.844 (180.778)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (30.078.721) (58.605.944)
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/
(Azalis) 1.567.695 (3.682.528)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI 2.067 -
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Azalis/(Artis) 1.569.762 (3.682.528)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 823.866 4.506.394
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 2.393.628 823.866

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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Pinar Siit Mamulleri Sanayii A.S.
1 Ocak - 31 Aralik 2014 ve 2013 Hesap Donemlerine Ait
Ozkaynaklar Degisim Tablolari
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)
Kar veya Zararda
Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Gelirler veya Giderler
istirakler
Tanimlanmis tanimlanmis
fayda fayda
Yeniden istirakler planlari plantari
Sermaye degerleme yeniden yeniden yeniden
Odenmis dizeltmesi ve dlciim degerleme olcim olcim
sermaye farklar kazanclar fonu kayiplari kayiplari
ONCEKi DONEM
1 Ocak 2013 - (Ddnem Basi) 44.951.051 16.513.550  117.422.792 713.355 (3.175.386) (686.237)
Onceki dénem karinin gecmis
yillar karlarina transferi - - - - - -
Yasal yedeklerin ayrilmasi - - - - - -
Temettl 6demesi (Dipnot 7) - - - - - -
Maddi duran varlik satisindan
kaynakli fon cikisi -net - - (1.070.404) - - -
Istirakler amortisman
transferi - net - - - (172.781) - -
Toplam kapsamli gelir - - 21.677.632 11.951 (785.874) (105.753)
Amortisman transferi - net
(Dipnot 15) - - (3.230.222) - - -
31 Aralik 2013 - (D6nem Sonu) 44.951.051 16.513.550  134.799.798 552.525 (3.961.260) (791.990)
CARi DONEM
1 Ocak 2014 - (Dénem Basi) 44.951.051 16.513.550  134.799.798 552.525 (3.961.260) (791.990)
Onceki donem karinin gecmis
yillar karlarina transferi - - - - - -
Yasal yedeklerin ayrilmasi - - - - - -
Temettl 6demesi (Dipnot 7) - - - - - -
Maddi duran varlik satisindan
kaynakli fon cikisi -net - - (11.287.899) - - -
istirakler amortisman
transferi - net - - (88.211) - -
Toplam kapsamli gelir - - - - (1.178.297) (361.489)
Amortisman transferi - net
(Dipnot 15) - - (3.391.807) - - -
31 Aralik 2014 - (D6nem Sonu) 44.951.051 16.513.550  120.120.092 464.314 (5.139.557) (1.153.479)

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler
Ortak
Satilmaya kontrol
hazir altindaki
finansal isletmeler
varliklar istirakler Yabanci Kardan arasinda
makul makul para ayrilan yapilan Gecmis Net
deger deger cevrim kisitlanmis hisse alisi yillar donem Toplam
fonu fonu farklar yedekler etkisi karlari kari ozkaynaklar
28.334.932 6.701.794 382.045 34.121.324 (5.537.877) 139.013.283 57.421.066 436.175.692
- - - - - 57.421.066 (57.421.066) -
- - - 4.455.203 - (4.455.203) - -
- - - - - (46.299.583) - (46.299.583)
- - - - - 1.070.404 - -
- - - - - 172.781 - -
2.686.879 (1.934.29¢6) 962.641 - - - 67.442.927 89.956.107
- - - - - 3.230.222 - -
31.021.811 4.767.498 1.344.686 38.576.527 (5.537.877) 150.152.970 67.442.927 479.832.216
31.021.811 4.767.498 1.344.686 38.576.527 (5.537.877) 150.152.970 67.442.927 479.832.216
- - - - - 67.442.927 (67.442.927) -
- - - 4.585.007 (4.585.007) - -
- - - - - (48.097.625) - (48.097.625)
- - - - - 11.287.899 - -
- - - - - 88.211 - -
10.803.325 1.459.243 (195.142) - - - 87.076.222 97.603.862
- - - - - 3.391.807 - -
41.825.136 6.226.741 1.149.544 43.161.534 (5.537.877) 179.681.182 87.076.222 529.338.453
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Pinar Siit Mamulleri Sanayii A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar
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DIPNOT 1 - SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pinar St Mamulleri Sanayii A.S.'nin ("Sirket”) ana faaliyet konusu agirlikli olarak sit ve siit mamulleri (peynir, yogurt vs.) olmak
lizere meyve sulari, sos ve toz riinlerinin Uretimi ile satisini gerceklestirmektir. Sirket'in tretim tesisleri izmir - Pinarbasi, Eskisehir
- Organize Sanayi Bolgesi ve Sanliurfa Organize Sanayi Bélgesi'nde bulunmakta olup Sanliurfa’daki Uretim tesislerinde heniz
Uretime baslanmamustir. Sirket'in merkezi izmir'dedir. Sirket, 1973 yilinda kurulmus olup gida sektdriiniin ncii markalarindan olan
“Pinar” semsiyesi altinda ve “Pinar” markali triinlerle pazarda yer almaktadir.

Sirket Uretmekte oldugu Urlnlerin net yurtici satisinin yaklasik %95'Una (2013: %97) Yasar grubu sirketlerinden ve Sirket'in istiraki
olan Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S.'ye ("YBP”), yurtdisi satis ve dagitimimnin tamamini ise Yasar grubu
sirketlerinden Yasar Dis Ticaret A.S.'ye ("YDT") yapmaktadir (Dipnot 7).

Sirket'in sermayesinin %37,95'ine (2013: %37,95) karsilik gelen hisse senetleri Borsa istanbul'da ("BIST") islem gérmektedir.
Sirket'in %61,41 (2013: %61,41) oraninda hissesine sahip olan Yasar Holding A.S. ("Yasar Holding"), Sirket'in ana ortagi
konumundadir (Dipnot 31).

Sirket, Turkiye'de kayitli olup ofis adresi asagidaki gibidir:
Sehit Fethi Bey Caddesi No: 120

Alsancak/izmir
DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Seri lI-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hitkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup
Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yirirlige konulmus
olan Turkiye Muhasebe Standartlari ["TMS") esas alinmistir. TMS'ler; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama
Standartlari ("TFRS") ile bunlara iliskin ek ve yorumlari icermektedir.

Sirket’in, finansal tablolari ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda gecmis déneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan halka acik sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak lzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Sirket'in finansal tablolari bu
karar cercevesinde hazirlanmistir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan cikarilan prensiplere

ve sartlara, Turk Ticaret Kanunu ("TTK"), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina
uymaktadir. Yabanci tlkelerde faaliyet gésteren istirak kanuni finansal tablolarini faaliyet gésterdikleri ilkede gecerli olan kanun

ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Finansal tablolar, makul degerleri ile gésterilen maddi duran varliklar grubundan
arazi ve arsalar, binalar, yeralti ve yeristi diizenleri, makine, tesis ve cihazlar ile yine makul degerleri ile tasinan finansal varlik ve
yukimliliklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Sirket'in fonksiyonel para birimi olan Turk Lirasi ["TL") olarak él¢tilmis ve
sunulmustur.

2.2 Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler

a) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yirirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar:

e TMS 32'deki degisiklik, “Finansal Araclar”: ‘varlik ve yikimliliklerin mahsup edilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, UMS/TMS 32 ‘Finansal Araclar: Sunum’ uygulamasina
yardimcr olmak icin vardir ve bilancodaki finansal varliklarin ve yikimliliklerin mahsup edilmesi icin gerekli bazi unsurlari ortaya
koymaktadir.
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e TMS 36'daki degisiklik, Varliklarda deger disiiklugu’ geri kazanilabilir tutar aciklamalarina iliskin, 1 Ocak 2014 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, deger distkligine ugramis varligin, geri
kazanilabilir degeri, gercege uygun degerinden satis icin gerekli masraflari disilmesi ile bulunmussa; geri kazanilabilir deger ile
ilgili bilgilerin aciklanmasina iliskin ek aciklamalar getirmektedir.

e TMS 39'daki degisiklik ‘Finansal Araclar’: Muhasebelestirilmesi ve dlcimu’ - ‘tirev araclarin yenilenmesi ve finansal riskten
korunma uygulamasinin sirdirilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklik, kanun ve yonetmelik geregi, finansal riskten korunma muhasebesi araci olarak siniflanan bir tirev
drtndn, taraflarinin degismesi veya karsi tarafin yenilenmesi durumunda, belli sartlar saglandigi takdirde, bu tirev Grine riskten
korunma muhasebesi yapilmasina devam edilmesine izin vermektedir.

e TFRYK 21 -"Vergi ve Vergi Benzeri Yukimlulikler”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gecerlidir. TMS 37 “Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar” standardi, gecmis bir olaydan [yikumlulik
doguran olay) kaynaklanan bir yikimlaligun, bugine karsilik olarak yansitilmasi gerektigi durumlari belirler. TMS 37 tzerine
yapilan bu yorum, ilgili yasalar cercevesinde, isletme tarafindan, vergiye iliskin yikimliligin, 0demeyi ortaya cikaran eylemin
gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik getirmektedir.

b) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle gecerli olan diger tiim yeni standartlar, mevcut standartlardaki degisiklikler ve yorumlar, Sirket
faaliyetleri ile ilgili olmadigindan veya finansal tablolar lizerinde 6nemli etkisi olmadigindan listelenmemistir.

c) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve yorumlar:

e Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
lyilestirme projesi 2010 - 2012 dénem asagida yer alan 7 standarda degisiklik getirmistir:

o TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

* TFRS 3, isletme Birlesmeleri

e TFRS 8, Faaliyet Bolumleri

e TFRS 13, Gercege Uygun Deger Olciimii

e TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

e TFRS 9, Finansal Araclar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik ve Yukimlulikler

e TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Olcim

e Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
lyilestirme projesi 2011-12-13 donem asagida yer alan 4 standarda degisiklik getirmistir:

e TFRS 1, TFRS nin ilk Uygulamas

» TFRS 3, isletme Birlesmeleri

e TFRS 13, Gercege Uygun Deger Olciimii
e TMS 40, Yatirim Amacli Gayrimenkuller

e TMS 16 “Maddi duran varliklar” ve TMS 38 "Maddi olmayan duran varliklar”daki degisiklik: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle bir varliga ait amortismani hesaplarken hasilat bazli
metotlarin uygun olmadigi aciklanmaktadir. Clnkl bir varlik kullanilarak yapilan bir operasyon sonucu elde edilen hasilat,
genellikle bir varliga ait ekonomik faydanin tiketilmesinden daha farkli etmenleri yansitmaktadir. Ayni zamanda, hasilatin bir
varliga ait ekonomik faydanin tiketiminin dlctilmesinde uygun bir baz olmadigi aciklanmistir.

e TFRS 15 ‘Misterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilat’, 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Amerika'da Kabul Gormis Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya
cikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya capinda karsilastirilabilirligini
saglamayi amaclamistir.
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e TFRS 9, “Finansal araclar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
standart UMS 39'un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yikimliluklerin siniflandirmasi ve dlcilmesi ile ilgili zorunluluklari ve
ayni zamanda suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diistkligi zarari modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski
modelini de icermektedir.

e TMS 19'daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlari”, T Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu sinirli degisiklik tclinci kisiler veya ¢alisanlar tarafindan tanimlanmis fayda planina yapilan katkilara
uygulanir. Plana yapilan katkilarin hizmet sliresinden bagimsiz hesaplandigi; drnegin maasinin sabit bir kisminin katki olarak
alinmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina aciklik getirmektedir.

* Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

e TFRS 5, ‘Satis amacli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis metotlarina iliskin degisiklik
e TFRS 7, 'Finansal araclar: Aciklamalar’, TFRS 1'e bagli olarak yapilan, hizmet s6zlesmelerine iliskin degisiklik
e TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik

e TMS 34, ‘Ara dénem finansal raporlama’ bilgilerin aciklanmasina iliskin degisiklik.

Sirket yukarida yer alan degisikliklerin etkilerini degerlendirip gecerlilik tarihinden itibaren uygulayacaktir. Yukaridaki standart ve
yorumlarin, uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket'in finansal tablolari Gzerinde dnemli bir etki yaratmayacagi beklenmektedir.
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yayimlanmis ancak hentiz yirirlige girmemis olan Sirket faaliyetleri ile ilgili olmayan standartlar ve
degisiklikler yukarida verilmemistir.

2.3 Konsolidasyon Esaslari

Sirket'in bagli ortakligi bulunmadigindan finansal tablolarda konsolidasyon sz konusu degildir. Bununla birlikte, istiraklerdeki yatirimlar, itk
kayda alindiklari tarihte elde etme maliyeti Uzerinden sonraki dénemlerde ise 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Sirket'in
genel olarak oy hakkinin %20 ila %50'sine sahip oldugu veya Sirket'in, sirket faaliyetleri Gzerinde kontrol yetkisine sahip olmamakla birlikte
onemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Sirket ile istirak arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar, Sirket'in istirakteki payi
dlcusiinde dizeltilmis olup, gerceklesmemis zararlar da; islem, transfer edilen varligin deger distkligtine ugradigini géstermiyor ise,
diizeltilmistir. Ozkaynak ydntemine gére, istiraklerin satin alim sonrasindaki vergi sonrasi toplam kapsaml gelir/(gideri) Sirket'in istirakteki
pay! dlcustnde Sirket'in toplam kapsamli gelir/(giderine) yansitilmaktadir.

Sirket, istirak ile ilgili olarak s6z konusu dogrultuda bir yikimliluk altina girmemis veya bir taahhitte bulunmamis oldugu siirece
istirakteki yatirimin kayitli degerinin sifir olmasi veya Sirket’in 6nemli etkisinin sona ermesi lzerine ézsermaye yontemine devam
edilmemektedir. Onemli etkinin sona erdigi tarihteki yatirimin kayitli degeri, o tarihten sonra maliyet olarak gésterilmektedir.
Onemli etkinligin kaybina neden olmayan istirakteki hisse oranindaki azalma nispetinde, daha énce kapsamli gelir/(gider] icerisinde
muhasebelestirilmis tutarlar, ilgili TMS/TFRS hikimlerine gére uygunsa net dénem kar/(zarari) ile iliskilendirilir.

Asagida yer alan tablo, 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle tim istirakleri ve ortaklik yapilarini gostermektedir (Dipnot 4):

Ortaklik Paylari/Oy Haklari (%)

2014 2013
Istirakler
YBP 31,82 31,82
Desa Enerji Elektrik Uretim A.S. ("Desa Enerji’) 30,52 30,52
Pinar Foods GmbH ("Pinar Foods”) 44,94 44,94

Ayrica, Sirket, 6 Aralik 2013 tarihinde Dimes Gida Sanayii Ticaret A.S. ("Dimes”) ile Dogu Anadolu ve Ege Bolgesi'ndeki okullara sit
dagitimi ve Uretimi ile ilgili bir anlasma yapmistir. Bu anlasmaya gore, Pinar Sit'in %39, Dimes’in de %61 ortakligi ile Dimes - Pinar
Adi Ortakligr ("Dimes-Pinar”) kurulmus olup s6z konusu proje Agustos 2014 icerisinde tamamlanmistir. S6z konusu ortaklik araciligi
ile gerceklestirilen tim faaliyet sonuclari mali tablolara yansitilmis olup 6nemitilik ilkesi geregi finansal tablolarda ilgili dipnota yer
verilmemistir.
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Yabanci para cevrimi
il Istemler ve bakiyeler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi giinki doviz kurlarindan fonksiyonel para birimine cevrilmistir. Bu
islemlerin gerceklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yukimliliklerin yil sonu déviz kurlarindan
cevrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri nakit akim ve net yatirmin korumasi olarak degerlendirilip 6zkaynak kalemi
altinda takip edilenler disinda kapsamli gelir tablosunda finansal gelir ve giderler icerisine dahil edilir.

ii] Yabanci iilkelerdeki istirakin finansal tablolarinin cevrimi

Sirket'in istiraki konumunda olan ve Almanya’da faaliyet gdsteren Pinar Foods'un finansal tablolari bulundugu tlkenin standart,
kanun ve dizenlemelerine gore hazirlanmis olup TMS/TFRS lere uyarlanmistir. Yabanci tilkede faaliyet gosteren s6z konusu
istirakin varlik ve yikimlilukleri bilanco tarihindeki doviz kurlari, kapsamli gelir tablosu kalemleri ise yil icerisindeki ortalama
kurlar kullanilarak TL'ye cevrilmistir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 1 Avro karsiligi 2,8207 TL (2013: 2,9365 TLJ, ayni tarih itibariyle
sona eren yilicin ortalama 1 Avro karsiligi ise 2,9049 TL'dir (2013: 2,5270 TL). Yabanci llkede faaliyet gosteren istirakin acilis net
varliklarinin yeniden cevrilmesi ve ortalama kurlar ile bilanco tarihindeki kurlardan dogan farkliliklar 6zkaynaklar altindaki “yabanci
para cevrim farklari” icerisinde takip edilmektedir.

2.4 Netlestirme/Mahsup

icerik ve tutar itibariyle 5nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayri gésterilir. Onemli
olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlari acisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyle toplulastirilarak gésterilir. Islem ve
olayin 6ziinin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlari Gzerinden gésterilmesi veya varliklarin, deger
distklugu dusuldikten sonraki tutarlari tzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez. Sirket'in
normal is akisi icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, “Hasilat” baslikli kisimda tanimlanan gelirler disinda elde ettigi gelirler,
islem veya olayin 6zline uygun olmasi sartiyla, net degerleri Gzerinden gosterilir.

2.5 Karsilastirmali Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Sirket'in finansal tablolari 6nceki donemlerle karsilastirmali
olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bilancosunu 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanmis bilanco ile;

1 Ocak - 31 Aralik 2014 dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve 6zkaynaklar degisim
tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2013 donemi ile karsilastirmali olarak dizenlemistir.

Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihli kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yapilan siniflandirmalar asagidaki gibidir:

e 1 Ocak- 31 Aralik 2013 déneminde finansal gelirler icerisinde gdsterilen 1.025.570 TL tutarindaki vade unsuru iceren ticari
islemlerden kaynaklanan finansal geliri esas faaliyetlerden diger gelirler icerisinde,

e 1 Ocak - 31 Aralik 2013 doneminde finansal giderler icerisinde g6sterilen 1.143.242 TL tutarindaki vade unsuru iceren ticari
islemlerden kaynaklanan finansal gideri esas faaliyetlerden diger giderler icerisinde gosterilmistir.

¢ 1 Ocak- 31 Aralik 2013 doneminde finansal gelirler icerisinde gosterilen 601.486 TL tutarindaki kur farki geliri esas faaliyetlerden
diger gelirler icerisinde gdsterilmistir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir:
2.6.1 Hasilat

Gelirler, Sirket'in faaliyetlerinin olagan sireci dahilinde yapilan mal ve hizmet satislari karsiligi tahsil edilen ya da alacak kaydedilen
tutarlarin makul degerlerini ihtiva etmektedir. Gelirler, katma deger vergileri, iadeler, indirim ve iskontolar disildikten sonra
ulasilan bedel Gzerinden gdsterilmistir. Bilanco tarihi itibariyle olusan ancak heniz faturalanmamis olan harcamalar tahmin ve
tahakkuk edilmektedir.



PINAR SUT 2014 FAALIYET RAPORU FINANSAL BILGILER 78

Pinar Siit Mamulleri Sanayii A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.]

Hasilat tutari glvenilir bir bicimde 6dlcilebildiginde, isleme iliskin ekonomik faydanin isletme tarafindan elde edilmesinin kuvvetle
muhtemel oldugunda ve asagida belirtildigi gibi her bir Sirket aktivitesiyle ilgili belirli kriterlerin gerceklesmesi durumunda
defterlere hasilat olarak kaydedilir. Sirket, tahminlerini misterinin tirind, islemin tirini ve her bir kontratin maddelerini dikkate
alarak tarihsel sonuclara dayandirir (Dipnot 32J.

Gelirler asagidaki gibi kaydedilmektedir:
Mal satislart:

Mal satislari driinlerin misteriye teslim edilmesi veya satilmasi, misterinin bu Urinleri kabul etmesi ve ilgili alacaklarin tahsilatinin
yapilmasi olasiliginin kesinlesmesi halinde kaydedilir. Sirket politikasi olarak trlnler misterilere geri iade etme hakkiyla birlikte
satilmaktadir. Satisin gerceklestigi anda, bu tarz iadelerin tutarinin tahminiicin 6nceki deneyimlerden faydalanilmaktadir.

Hizmet satislart:

Hizmet satislari; belirli bir islem icin fiili olarak saglanan hizmetin, saglanacak olan toplam hizmete gére tamamlandigi oran géz
onunde bulundurularak ilgili muhasebe doneminde kaydedilir.

Faiz geliri:

Faiz geliri, etkin faiz ydntemi esasina gore kaydedilir. Bir alacak icin deger dustklugu karsiligr ayrildiginda, Sirket o alacagin tasinan
dederini, o aracin orijinal etkin faiz oranini baz alarak iskonto ettigi gelecekteki nakit akisina, geri kazanilabilir degerine indirmekte
ve bu iskontoyu faiz geliri olarak kaydetmeye devam etmektedir.

Sirket tarafindan elde edilen diger gelirler asagidaki esaslara gore belirlenmistir:
Kira geliri - tahakkuk esasina gére mali tablolara yansitilir.

Temett geliri, Sirket’in temettlyl alma hakkinin olustugu tarihte tahakkuk eder.
2.6.2 Stoklar

Sirket'in hammadde stoklarinin dnemli bir bolimi cedar eritme peyniri, laktik tereyag, meyve suyu konsantreleri ve paketleme
malzemeleri gibi st ve st Grlnleri ile meyve suyu Uretiminde kullanilan hammaddelerden, yarimamul stoklarinin énemtli bir
boluimi cig sut, yavan sit tozu, eritme peyniri, pastorize laktik tereyag ve pastorize sit, mamul stoklarinin onemli bir bolima UHT
sit, beyaz peynir, kasar peyniri, labne, paketlenmis meyve suyu, tereyag, soslar ile yogurt, diger stoklarinin dnemli bir b6limi ise
yedek parcalar ve palet stoklarindan olusmaktadir.

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin diisik olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan
tahmini tamamlama maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen
tutardir. Stoklarin maliyeti tim satin alma maliyetlerini, donistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Stok maliyeti hesaplama sistemi safha maliyeti olup Sirket stoklarini aylik agirlikli
ortalama maliyet yontemine gére degerlemektedir (Dipnot 11).

2.6.3 Maddi duran varliklar

Araziler, yer alti ve yeristi diizenleri, binalar ile makine ve ekipmanlar disindaki maddi duran varliklar elde etme maliyetlerinden
birikmis amortisman disllerek finansal tablolara yansitilmistir. Arazi ve arsalar ile binalar ve yerUsti dizenleri bagimsiz
profesyonel degerleme sirketi Elit Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan ve makine, tesis ve cihazlar ise bagimsiz profesyonel
degerleme sirketi Vakif Gayrimenkul Degerlendirme A.S. tarafindan yapilan degerleme calismalarinda tespit edilen makul degeri
tizerinden muteakip amortismanlari disllerek finansal tablolara yansitilmistir [Dipnot 15). S6z konusu bu degerlerin tasinan
degerlerine yaklasik olacaklari varsayilmaktadir. Yeniden degerlemenin yapildigi tarih itibariyle, degerlemeye konu olan ilgili maddi
duran varligin birikmis amortismani varligin maliyeti ile netlestirilmekte ve miteakip dénemlerde yeniden degerlenmis net defter
degeri Uzerinden takip edilmektedir.
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Araziler, yeralti ve yeristl dizenleri, binalar ile makine ve ekipmanlarin tasinan degerlerinde yeniden degerleme sonucu meydana
gelen artislar, bilancoda 6zkaynaklar altinda yer alan yeniden degerleme fonu hesabina, ertelenmis vergi etkisi disilerek, alacak
kaydedilmektedir. Daha dnce kapsamli gelir tablosuna deger dusikligu yansitilan varliklarla ilgili degerleme artislari kapsamli
gelir tablosuna yansitilmis olan s6z konusu deger disikligu tutarinda kapsamli gelir tablosuna alacak kaydedilir. Ayni varligin bir
onceki donemdeki fondaki artislarina karsilik gelen azalislar fondan disilmius; diger tim azalislar ise kapsamli gelir tablosuna
yansitilmistir. Her yil, yeniden degderlenmis tutar tzerinden hesaplanan amortisman ile (kapsamli gelir tablosuna yansitilan
amortisman) varligin yeniden degerleme oncesi maliyeti Gzerinden ayrilan amortisman arasindaki fark birikmis karlardan yeniden
degerleme fonuna transfer edilmistir ve transfer edilen tutar bu tutarla ilgili ertelenmis vergi haric olarak belirlenir.

Binalar, yeralti ve yeriistl dizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel
durumlarinin belirlenen Uretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya baslanirlar.
Maddi duran varliklarin hurda degerinin onemli tutarda olmadigi tahmin edilmektedir.

Maddi duran varlik alimlariicin verilmis olan avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar diger duran varliklar duran varliklar altinda
pesin 0denmis giderler altinda takip edilmektedir. Her raporlama doneminde, maddi duran varliklarin hurda degeri yaklasik
ekonomik omirler gozden gecirilmekte ve gerekli dizeltmeler ileriye donlk olarak yapilmaktadir.

Yeniden degerlenmis ya da bilanco tarihindeki satin alma gucu ile ifade edilmis maddi duran varliklarin Gzerinden dogrusal
amortisman yéntemi uygulanarak amortisman hesaplanmistir [Dipnot 15).

Araziler sonsuz 0mre sahip olduklari varsayilarak amortismana tabi tutulmamistir. Maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik
omirleri asagidaki gibidir:

Yillar
Binalar, yeralti ve yerusti diizenleri 15-50
Makine, tesis ve cihazlar 15-25
Ddseme ve demirbaslar 5-10
Tasit araclari 5

Bir maddi duran varligin tasidigi degerin, varligin satisi icin katlanilacak giderler diistldikten sonraki net satis fiyati ile kullanim
degerinden yiksek olani olarak tanimlanan varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiksek oldugu durumlarda; maddi duran
varlik geri kazanilabilir degerine indirilir. S6z konusu deger dislkligine ugrayan maddi duran varlik yeniden degerlenmisse, deger
dustklugu onceki donemlerdeki yeniden degerleme fonundaki artislara karsilik gelecek tutarda fondan disulir ve geri kalan tutar
kapsamli gelir tablosuyla iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden cikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidigi degere gore belirlenir ve ilgili
gelir ve gider hesaplarina kaydedilir [Dipnot 36). Yeniden dederlenmis maddi duran varligin elden cikarilmasinda, elden cikarilan
maddi duran varlikla ilgili yeniden degerleme fonu gecmis yillar karlarina transfer edilir.

Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglanmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve ilgili harcamanin
maliyetinin glvenilebilir bir sekilde dlcilmesi durumunda ilgili vartigin maliyetine eklenir veya ayri bir varlik olarak finansal tablolara
yansitilir. Maddi duran varliklar; tasinir degerlerin, geri kazanilabilir degerlerinden daha fazla olabilecegini gésteren kosullarda
deger disiikligl icin gozden gecirilmektedir. Deger disiikligl saptanmasi icin varliklar, nakit Greten birimler olan en alt seviyede
gruplanir (nakit treten birim). Bir maddi duran varligin tasidigi deger, geri kazanilabilir degerinden fazla ise karsilik ayrilarak defter
degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, maddi duran varligin kullanimdaki degeri veya varligin satisi icin
katlanilacak giderler disildikten sonraki net satis fiyatindan ylksek olanidir. Bilanco tarihi itibariyle varltiklarin faydali cmurleri
gozden gecirilmekte, gerektiginde dizeltilmektedir.
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Bakim ve onarim giderleri olustuklari donemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler. Sirket, yapilan yenilemeler
dogrultusunda degistirilen parcalarin diger bolimlerden bagimsiz bir seklide amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin
tasinan degerlerini bilancodan cikarir. Baslica yenilemeler, ilgili maddi duran varligin kalan émrinin veya yenilemenin kendisinin
ekonomik omrinin kisa olani baz alinarak amortismana tabi tutulurlar. Maddi duran varliklarin elden cikarilmasinda elde edilen kar
ya da zarar, maddi duran varligin tasidigi degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir. Yeniden degerlenmis
maddi duran varligin elden cikarilmasinda, elden cikarilan maddi duran varlikla ilgili yeniden degerleme fonundaki tutar ertelenmis
vergi etkisi dusllerek gecmis yillar karlari hesabina aktarilir.

2.6.4 Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, sinirli ekonomik dmre sahiptir ve agirlikli olarak haklari ve bilgi islem yazilimlarini icermektedir. Bu
varliklar, elde etme maliyetleriyle kaydedilmistir ve elde edilme tarihinden itibaren ortalama alti yillik dénem icerisinde dogrusal
amortisman yontemi uygulanarak itfa edilmektedir (Dipnot 18]. Bilgisayar yaziim programlarinin bakim ve onarim maliyetleri hizmet
gerceklestiginde giderlestirilir. Maddi olmayan duran varliklarin elden cikarilmasindan dogan kayip ve kazanclar veya bu varliklarla
ilgili endekslenmis degerleri Gzerinden ayrilan deger distkligi kayiplari ilgili gelir ve gider hesaplarinda gdsterilir. Maddi olmayan
duran varliklarin hurda degerlerinin énemtli tutarda olmadigr tahmin edilmistir. Maddi olmayan duran varliklar, tasinan degerlerinin
geri kazanilabilir degerlerinden daha yiksek olabilecegini gosteren kosullarda, deger diistkligi testine tabi tutulur. Deger
distklugu testiicin maddi olmayan duran varliklar tanimlanabilir en kiicik nakit Ureten birimlere ayristirilir. Deger dusikliginin
olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir tutara indirilir. Geri kazanilabilir deger, maddi
olmayan duran varligin kullanimdaki degeri veya net satilabilir degerinden yiksek olanidir.

2.6.5 Varliklarda deger diistikliigi
Finansal varliklarda deger diisikliig:
- Itfa edilmis maliyet izerinden gésterilen finansal varliklar

Sirket, bir ya da bir grup finansal varligin deger dusikligtne ugradigini gésteren nesnel bir géstergenin var olup olmadigini, her
raporlama doneminin sonunda degerlendirir. Bir ya da bir grup finansal varlik deger disiklugine ugrarsa, deger dusikliginden
kaynaklanan zarar, ancak deger disukligine iliskin varligin itk kayda alinmasindan sonra ortaya ¢ikan ve s6z konusu finansal
varliklarin gelecege ait tahmini nakit akislari Gzerinde bir etkisinin oldugu bir ya da daha fazla olayin sebep oldugu nesnel bir kanit
varsa finansal tablolara yansitilir.

Sirket tim finansal varliklarin deger diisukliguy testi icin asagidaki kriterleri g6z 6niinde bulundurmaktadir:
¢ Finansal varligi ihrac edenin veya finansal varligi taahhit edenin finansal acidan onemli bir zorluk icinde olmasi;

e Sozlesmenin ihlal edilmesi, 6rnegin faiz veya anapara ddemelerinin yerine getirilememesi veya ihmal edilmesi;

Sirket'in, bor¢clunun icinde bulundugu finansal zorluga iliskin ekonomik veya yasal nedenlerden 6tird, borcluya baska kosullar
altinda tanimayacag bir ayricalik tanimasi;

¢ Borclunun, iflas veya baska tir bir finansal yeniden yapilandirmaya girecegi ihtimalinin ylksek olmasi;

Portfoy icindeki her bir finansal varlik itibariyle tespiti mimkin olmamakla birlikte, bir Sirket finansal varligin ilk kayda
alinmalarini miteakip s6z konusu varliklarin gelecekteki tahmini nakit akislarinda dlcilebilir bir azalis olduguna isaret eden
gozlemlenebilir veri bulunmasi. Bu tir veriler genellikle asagidaki durumlarda olusur:

(i) Portfoydeki borclularin 6deme durumlarinda olumsuz anlamda degisiklikler yasanmasi ve

(i) Portféydeki varliklarin geri 6denmemesine neden olabilecek ulusal veya bélgesel ekonomik kosullar.

Sirket dncelikle, deger dustkligune iliskin bagimsiz gostergenin bulunup bulunmadigini degerlendirir.

Krediler ve alacaklar icin, zararin tutari vartiklarin defter degeri ile gelecege ait tahmini nakit akislarinin finansal varliklarin orijinal
efektif faiz orani kullanilarak indirgenmis bugiinki degeri arasindaki fark olarak élcilir (gelecege ait gerceklesmemis giderler haric
olmak tzere). Varliklarin defter degeri disurilir ve meydana gelen zarar gelir tablosunda kayda alinir.
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Eger, izleyen dénemde, deger distkligi zararinin miktari azalirsa ve bu azalis deger dusikliginin anlasilmasindan sonra
meydana gelen bir olayla iliskilendirilebilirse (borclunun kredi notunda iyilestirme olmasi gibil, daha 6nce kayda alinmis deger
dustklugunin iptali gelir tablosunda kayda alinir.

- Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket, bir ya da bir grup finansal varligin deger dusikligine ugradigini gésteren nesnel bir géstergenin var olup olmadigini, her bir
raporlama déneminin sonunda degerlendirir. Satilmaya hazir finansal varliklarin elde etme maliyeti ile makul degerleri arasinda
olusan olumsuz farklar ise kalict olmasi halinde (6nemli tutarlarda ve uzun sireli olarak] gelir tablosu ile iliskilendirilir. Bu durumda
6zkaynaklardaki makul deger kaybi, elde etme maliyeti ile mevcut makul deger arasindaki farktan, mevcutsa, daha once gelir
tablosuna yansitilmis deger disikligu disildikten sonraki tutar kadar olmali ve gelir tablosuna yansitilmalidir. Satilmaya hazir
finansal varliklar satildiginda veya deger disikligline ugradiginda, 6zkaynaklardaki birikmis gercege uygun deger diizeltmeleri gelir
tablosu ile iliskilendirilir.

izleyen donemde deger diistikligi zararinin miktari azalirsa ve bu azalis deger diisiikliginin finansal tablolara yansitilmasindan
sonra meydana gelen bir olayla iliskilendirilebilirse (borclunun kredi notundaki iyilestirme olmasi gibi), yukarida bahsedilen sermaye
araclarindan olusan satilmaya hazir finansal yatirimlardan farkli olarak, daha dnce kayda alinmis deger dusukliginin iptali
kapsamli gelir tablosunda kayda alinir.

Finansal olmayan varliklarda deger disikligi:

Sirket, ertelenmis vergi varliklari disinda kalan her varlik icin her bir bilanco tarihinde, sdz konusu varliga iliskin deger kaybinin
olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir
tutari tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilanco tarihinde
tahmin edilir. Varligin geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satisi icin katlanilacak giderler disildikten sonraki net rayic degeri ile
kullanim degerinin ylksek olanidir.

Deger diusikliginin saptanmasi icin varliklar, nakit Greten birimler olan en alt seviyede gruplanir. Eger soz konusu varligin veya o
varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satilmasi icin gerekli olan giderler disuldikten sonraki
net rayic degerinden yiksekse deger dusikligi meydana gelmistir. Deger dusikligu kayiplari ilgili varlik yeniden degerlenmemisse
kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Bir varlikta olusan deger disikligu kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki
muteakip artisin, deger distkliginin kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda daha dnce deger dislikligi ayrilan tutari gecmeyecek sekilde geri cevrilir,

istirakler, TMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme” hiikiimlerine gére, degder diisiikligi olabilecegini gésteren
durumlarda, geri kazanilabilir tutari ile finansal tablolardaki tasinan degeri karsilastirilarak TMS 36’ya gére deger dusukligu
acisindan test edilir. Buna istinaden, 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen ve bu sekilde Sirket'in payi dl¢lstnde istirakin
zararlarinin finansal tablolara yansitilmasina ragmen, TMS 39 hikimleri uygulanarak finansal tablolara yansitilan zararlarin disinda
ilave bir deger disukligu zararinin muhasebelestirilmesinin gerekli olup olmadigi degerlendirilir.

2.6.6 Borclanma maliyetleri ve alinan krediler

Alinan krediler alindiklari tarihlerdeki makul degerlerinden, islem masraflari cikartildiktan sonraki net degerleriyle kaydedilir.
Alinan krediler, sonradan etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri lizerinden gésterilir. islem masraflari
duslldikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, etkin faiz yontemi kullanilarak kapsamli gelir
tablosuna kredi donemi stiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Alinan kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti
olustugunda kapsamli gelir tablosuna yansitilir (Dipnot 37). Alinan kredilerin vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise,
kisa vadeli yikumlilikler icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yikimlulikler icerisinde gosterilmektedir (Dipnot 25). Kredi
sozlesmeleri ve limitleriicin 6denen Ucretler, s6z konusu sozlesme kapsaminda ilgili limitin kismen veya tamamen kullanilmasinin
kuvvetle muhtemel oldugu durumlarda, islem maliyeti olarak yukaridaki esaslar cercevesinde mali tablolara yansitilir. S6z konusu
limitin kullanilmasinin muhtemel olmadigi durumlarda ise, 6denen Ucret likidite hizmetleri icin 6denen bir hizmet olarak pesin
ddenen gider olarak degerlendirilir ve ilgili kredi limitinin gecerlilik stiresi boyunca gelir tablosuyla iliskilendirilir.
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Amaclanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir streyi gerektiren varliklar 6zellikli varliklar
olarak tanimlanmaktadir. TMS 23 “Borclanma Maliyetleri” (Revize)'ye gére, aktiflestirilmeye baslama tarihi 1 Ocak 2009 ya da
sonrasinda olan dzellikli varliklar icin, 6zellikli varligin iktisabi, yapimiya da tretimi ile ilgili genel veya belirli borclanma maliyetleri
ilgili varlik 5nemli oranda kullanima hazir hale gelinceye kadar, s6z konusu varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir.

2.6.7 Finansal varliklar

Sirket finansal varliklarini krediler ve alacaklar ile satilmaya hazir finansal varliklar kategorileri altinda siniflandirmistir. Finansal
varliklarin siniflandirilmasi, yatirmlarin hangi amac icin elde edilmesine bagli olarak belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal
varligin siniflandiritmasini itk elde edildigi tarihte yapmaktadir. Sirket finansal varliklarini asagidaki gibi siniflandirmistir:

i. Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, sabit veya belirli 6ddemeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev arac olmayan finansal varliklardir.
Vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklarda, 12 aydan uzun ise duran varliklarda takip edilmektedir.
Krediler ve alacaklar, ticari ve iliskili taraftarlardan alacaklardan ve nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.

Bankaya dogrudan Sirket tarafindan nakit verilerek kredi saglandiginda, bu kredi; bankalarla yapilmis s6zlesmelerle 6nceden
belirlenmis satis fiyati ve sabit vadesi bulunan ters repolar araciligiyla elde edilmis olan devlet tahvili ve hazine bonolari kullanilarak
garanti altina alinir ve indirgenmis maliyet degeri Gzerinden finansal tablolara yansitilir. Tahakkuk eden faiz, gelecekteki satis
fiyatlari ile Sirket'in sagladigi kredi tutari arasindaki farkin cari doneme disen kismini yansitmaktadir. Nakit akim tablosu
hazirlanirken, paranin bankaya transfer edildigi tarihteki orijinal vadesi lic aydan kisa olan krediler, nakit benzeri deger olarak
dikkate alinmistir (Dipnot 6).

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, bu kategoride siniflandirilan ve makul deger degisimi gelir tablosu ile iliskilendirilen finansal
varliklar, krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar kategorilerinin icinde siniflandirilamayan tiirev
olmayan varliklardir. Yonetim, ilgili varliklari bilanco tarihinden itibaren 12 ay icinde elden cikarmaya niyetli degilse duran varliklar
olarak siniflandirilir.

ii. Muhasebelestirme ve 6lciimleme

Duzenli olarak alinip-satilan finansal varliklar, alim-satimin yapildigi tarihte kayitlara alinir. Alim-satim yapilan tarih, yonetimin
varligr alim satim yapmayi taahht ettigi tarihtir. Finansal varliklardan dogan nakit akim alim haklari sona erdiginde veya transfer
edildiginde ve Sirket tim risk ve getirilerini transfer ettiginde, finansal varliklar defterlerden cikartilir. Satilmaya hazir finansal
varliklar miteakip donemlerde gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilmektedirler.

Krediler ve alacaklar etkin faiz orani yontemi kullanilarak indirgenmis degerleriyle muhasebelestirilmektedir.

Sirket temettl ddemelerini almaya hak kazandiginda, gercege uygun degeriyle dlcilen ve gelir tablosuyla iliskilendiren finansal
varliklardan olusan temetti geliri, diger gelirlerin bir parcasi olarak gelir tablosuna yansitilirlar.

Satilmaya hazir finansal varliklar olarak kaydedilen parasal ve parasal olmayan finansal varliklarin gercege uygun degerindeki
degisimler diger kapsamli gelirlere yansitilir. Satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilan finansal varliklar, satildiginda
veya deger distkligi olustugunda dzkaynakta gdsterilen birikmis gercege uygun deger diizeltmeleri gelir tablosuna yatirim
faaliyetlerinden kaynaklanan gelir/giderler icerisinde kar ve zarar olarak aktarilir. Satilmaya hazir finansal varliklar Gzerinde etkin
faiz orani yontemi kullanilarak hesaplanan faiz, gelir tablosunda yatirim faaliyetlerinden gelirler giderler icerisinde gdsterilir.
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2.6.8 Isletme birlesmeleri

Sirket ve Yasar Grubu ortakliklari arasinda gerceklesen ve dolayisiyla ortak kontrol altindaki isletmeler arasinda yapilan alim/

satim islemlerinde TFRS 3 “isletme Birlesmeleri"nde yer alan hiikiimler, TFRS 3'in ya da baska bir TFRS nin s6z konusu islemleri
kapsamamasi nedeniyle uygulanmaz. Dolayisiyla, bu tip islemlerde serefiye veya negatif serefiye hesaplanmaz. S6z konusu islemler
gecmise donlk olarak mali tablolara yansitilir. Alis tutari ile alinan sirketin net varliklari arasinda olusan fark 6zkaynaklar icerisinde
ayri bir kalemde muhasebelestirilir.

2.6.9 Pay basina kazanc

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net dénem karinin, dénem boyunca bulunan hisse senetlerinin agirlikli
ortalama sayisina bolinmesi ile bulunmustur (Dipnot 40).

Sirketler, mevcut pay sahiplerine birikmis karlardan paylari oraninda pay dagitarak ("Bedelsiz Paylar”) sermayelerini arttirabilir. Pay
basina kazanc hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihraci cikarilmis paylar olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazanc hesaplamasinda
kullanilan agirlikli pay adedi ortalamasi, paylarin bedelsiz olarak cikarilmasini geriye dénlk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Temettl dagitilmasi séz konusu olmasi durumunda ise pay basina diisecek kazanc paylarin agirlikli ortalamasinin adedi tzerinden
degil, mevcut pay adedi dikkate alinarak belirlenecektir.

2.6.10 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan
sonra ortaya ¢cikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢cikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari
bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Bilanco tarihinden sonra ortaya cikan dizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo
kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalari halinde finansal tablo dipnotlarinda aciklanir.

2.6.11 Karsiliklar, kosullu varliklar ve yiikiimliilikler

Gecmisteki olaylardan kaynaklanan ve gerceklesmesi gelecekte Sirket'in tamamiyla kontrolinde olmayan, bir veya birden fazla
olayin olmasi veya olmamasi durumuna bagli olan olasi varlik ve yikimlilukler, sarta bagli varlik ve yiikimlilikler olarak kabul
edilmektedir (Dipnot 26). Sirket, sarta bagli varlik ve yikimlulikleri kayitlarina yansitmamaktadir. Sarta bagli yikumlalukler, ilgili
bir ekonomik fayda cikisi olasiligi uzak olmadigi siirece finansal tablo dipnotlarinda aciklanmistir. Sarta bagli varliklar ise ancak
ekonomik faydalarin girisi muhtemel ise finansal tablo dipnotlarinda aciklanmistir.

Karsiliklar, Sirket'in bilanco tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yikimluliginin
bulunmasi, yikimluligl yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin cikisinin gerceklesme olasiliginin olmasi

ve yukimliluk tutar konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Birden fazla sayida
benzer yikimluligin bulundugu durumlarda, gerekli olabilecek ekonomik fayda saglayan kaynaklarin cikis olasiligr ayni siniftaki
yukumlaluklerin tamami dikkate alinarak degerlendirilir. Ayni sinifta bulunan yikimliliklerden herhangi bir tanesine iliskin kaynak
cikist ihtimali az bile olsa karsilik ayrilmaktadir. Gelecekteki operasyonel zararlarla ilgili olarak karsilik ayrilmamaktadir.

i. Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlari

Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in, Tirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki olasi
ylikimliliuklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder. Turkiye'de gecerli olan sosyal mevzuat ve Tirk is
Kanunu uyarinca; Sirket, en az bir yillik hizmetini tamamlayan, kendi istegiyle isten ayrilmasi veya uygunsuz davranislar sonucu
is akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler yliziinden isten cikarilan veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem
tazminati 0demekle yikimludir. Tanimlanmis sosyal yardim yikimlilugu aktier varsayimlar uyarinca net bugiinki degerine
gore indirgenmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Bu kapsamdaki tanimlanmis fayda planlarinin yeniden olctim kayiplari diger
kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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ii. Kar payi ve ikramiye karsiligi

Dagitilabilir kar Gzerinde yapilan bir takim dizeltme islemleri sonucunda elde edilen baz tzerinden, Sirket'in Ust yonetim ve yonetim
kurulu Uyeleriicin, kar payi ve ikramiye karsiligi hesaplanmaktadir. Sirket, sdzlesmeye dayanan veya gecmis uygulamalarindan
kaynaklanan bir yikimlulik olmasi durumunda, s6z konusu bu karsiligi kayitlarina almaktadir.

2.6.12 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir
ve Onceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise,
degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.6.13 iliskili taraflar

Bu finansal tablolar acisindan, Sirket Gzerinde kontrold, musterek kontroli veya onemli etkinligi olan ortaklar, Yasar Grubu
Sirketleri, Sirket'in veya ana ortak olarak Yasar Holding'in Ust dizey yonetim kadrosu ve yonetim kurulu Uyeleri, yakin aile Uyeleri ve
bunlar tarafindan kontrol edilen, mistereken kontrol edilen veya bunlarin Gzerinde dnemli etkinlikleri olan sirketler iliskili taraflar
olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Dipnot 7).

2.6.14 Finansal bilgilerin bdliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet bélimleri, Sirket'in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢c raporlama ve stratejik
bélimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu bélimlere tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve
bélimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla Sirket'in faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler,
Sirket'in Ust diizey yoneticileri olarak tanimlanmistir.

Sirket'in Ust dizey yoneticileri Sirket faaliyetlerini ana triin grubu bazinda ve yurt ici ve yurt disi faaliyetler olarak takip etmektedir.
Ote yandan, her bir ana lriin grubundaki satis kanallari ile birlikte miisteri 6zelliklerinin ve ihtiyaclarinin, Sirket'in faaliyetlerini
etkileyen mevzuatin ayni olmasi ve Sirket'in Tirkiye disindaki faaliyetlerinin toplam faaliyetleri icerisinde 6nem arz etmemesi
nedeniyle, finansal bilgiler bolimlere gore raporlanmamistir.

2.6.15 Kiralama islemleri
[1] Sirket - kiraci olarak
Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin basindaki makul degerinden veya asgari
kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden distk olani Uzerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri yukumlulik olarak
gosterilir ve 6dendikce azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama dénemi boyunca kapsamli gelir tablosunda giderlestirilir.
Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, sahipligin kiralama sozlesmesi sonunda Sirket’e gececegi
varsayimiyla, varligin faydali 6mriiniin ya da kira stresinin kisa olani Gizerinden amortismana tabi tutulur (Dipnot 15).

Faaliyet Kiralamasi

Milkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.
isletme kiralari (kiralayandan alinan tesvikler diisildiikten sonra) olarak yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca dogrusal yéntem ile
kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

(2] Sirket - kiralayan olarak
Faaliyet Kiralamasi

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, bilancoda maddi duran varliklar altinda siniflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama
dénemi sliresince, dogrusal yontem ile kapsamli gelir tablosuna yansitilir.
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2.6.16 Kurum kazanci uizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zarari Uzerindeki gelir vergisi yikimlilugu, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari yil vergi
yukimlulugd, donem karinin vergiye tabi olan kismi tGzerinden ve bilanco tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi
yukimlilugind icermektedir (Dipnot 41). Gecmis yillardaki vergi yikimliligu ile ilgili dizeltme kayitlari ise diger faaliyet giderleri
kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertelenmis verginin dogrudan 6zkaynak veya diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilen bir
islemle ilgili olmadigi durumlarda, donemin kar veya zararina dahil edilir. Ertelenmis vergi 6zkaynaklar ve diger kapsamli gelir
altinda muhasebelestirilen bir islemden kaynaklaniyorsa, ilgili 6zkaynaklar kalemi ve diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi yukimlilugu veya varligr, varliklarin ve yikimliliklerin finansal tablolarda gésterilen degerleri ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilanco yontemine gére vergi etkilerinin bilanco tarihi
itibariyle yasalasmis veya buyik dl¢iide yasalasmis ilgili gecici farklarin ortadan kalkacagi tarihlerde gecerli olan vergi oranlari
dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi varligi veya yikimliligu, soz konusu gecici farklarin ortadan kalkacagr ilerideki dénemlerde ddenecek vergi
tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yikimluliga,
tim vergilendirilebilir gecici farklar icin hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
indirilebilir gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis vergi varliginin
bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi
olclde, ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri azaltilir.

2.6.17 Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansal faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak
raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.
Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar] kullandigi
ve bu faaliyetlerinden elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman
faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka
mevduati ile tutari belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari
icermektedir.

2.6.18 Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi dénemde birikmis karlardan
indirilerek kaydedilir. Alinan temettiler ise tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktigr tarihte gelir olarak kaydedilir.

2.6.19 Devlet tesvik ve yardimlari

Devlet tesvik ve yardimlari, tesviklerin alinacagina dair makul bir glivence oldugu ve Sirket'in asgari kosullari yerine getirmesi
durumunda, gercege uygun degeri ile muhasebelestirilir.

Sirket, marka gelistirme ve bununla ilgili katlanmis oldugu pazarlama giderleri ile ihra¢ edilen trinlerde kullanmis oldugu sit tozu
ile ilgili olarak haketmis oldugu devlet tesviklerini sirasiyla; pazarlama, satis ve dagitim giderlerinden ve satislarin maliyetinden
mahsup ederek finansal tablolara yansitmaktadir (Dipnot 24).

2.6.20 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yikimliliklerin tutarlarini, sarta bagli vartiklarin
ve yukumliliklerin aciklamasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve
varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin
en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Sirket'in 6nemli muhasebe varsayim ve
tahminleri sunlardir:
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al Gelir vergileri

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bir cok islem ve hesaplama normal is akisi sirasinda gerceklesmekte olup bu
gibi durumlar gelir vergisi karsiligi belirlenmesi sirasinda onemli muhakemelerin kullanilmasini gerektirmektedir. Sirket, vergisel
olaylarin sonucunda édenmesi tahmin edilen ek vergilerin olusturdugu vergi yikimliklerini kayitlarina almaktadir. Bu konular

ile ilgili olusan nihai vergisel sonuclarin, baslangicta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi
donemlerdeki gelir vergisi karsiligi ve ertelenmis vergi bakiyelerini etkileyebilecektir (Dipnot 41).

b) Satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger tespiti

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir rayic degerinin olmadigi durumlarda makul degerin hesaplanmasinda
kullanilan genel kabul gérmis degerleme yontemleri, yonetimin en iyi tahminlerine dayanan birtakim varsayimlari icermekte olup
alim/satim islemlerinin gerceklesmesi durumunda olusabilecek degerler bu degerlerden farklilik gosterebilir (Dipnot 45).

c] Araziler, yeralti ve yeriistii diizenleri, binalar ile makine ve ekipmanlarin yeniden degerlenmis tutarlari:

Yeniden degerleme calismalarinin sikligi, yeniden degerlemesi yapilan maddi duran varliklarin tasinan degerlerinin ilgili raporlama
dénemi sonu itibariyle makul degerlerinden dnemtli dl¢iide farkli olmadigindan emin olacak sekilde belirlenir. Yeniden dederleme
calismalarinin yapilma sikligi maddi duran varlik kalemlerinin makul degerlerindeki degisime baglidir. Yeniden degerlenen bir
varligin makul degerinin tasinan degerinden dnemli 6lctde farkli oldugu distnilen durumlarda, yeniden degerleme calismasinin
tekrarlanmasi gerekmektedir ve bu calisma ayni tarih itibariyle yeniden degerlenen varligin bulundugu varlik sinifinin tamami icin
yapilmaktadir. Ote yandan makul deger degisimleri nemsiz olan maddi duran varliklar icin yeniden dederleme calismalarinin
tekrarlanmasi gerekli gorilmemektedir.

Cevrede emsal teskil edebilecek bir alim/satimin gerceklesmemesi nedeniyle ilgili makul deger hesaplamalarinda arazi ve arsalar
icin emsal karsilastirma yontemi, binalar ve yeriistu dizenleri ile makine, tesis ve cihazlar icin maliyet yaklasimi yontemi kullanilmis
olup ilgili yéntem ve varsayimlarin detaylari asagidaki gibidir.

e Makul deder hesaplamalarinda en etkin ve verimli kullanim degerlendirmesi yapilarak halihazirdaki kullanim amaclari en etkin ve
verimli kullanim olarak saptanmis olup araziler ve arsalar icin emsal karsilastirma yontemi, yeralti ve yerlsti dizenleri, binalar
ile makine, tesis ve cihazlari icin maliyet yaklasimi yontemi kullanitmistir.

e Emsal karsilastirma yonteminde mevcut pazar bilgilerinden faydalanilmis, bolgede yakin donemde pazara cikarilmis benzer
gayrimenkuller dikkate alinarak, pazar degerini etkileyebilecek kriterler cercevesinde fiyat ayarlamasi yapilmis ve rapora konu
arsalar icin ortalama m? satis degeri belirlenmistir. Bulunan emsaller, konum, biyiklik, imar durumu, fiziksel 6zellikleri gibi
kriterler dahilinde karsilastirilmis, emlak pazarinin giincel degerlendirilmesi icin emlak pazarlama firmalari ile gérisilmis,
ayrica bagimsiz profesyonel degerleme sirketinin mevcut bilgilerinden faydalanilmistir.

* Maliyet yaklasimi yonteminde ise arsa tzerindeki yatirim maliyetlerinin amortize edildikten (herhangi bir ¢cikar veya kazanc varsa
eklendikten sonra, yipranma payimnin cikartilmasi) sonra arsa degerine eklenmesiile gayrimenkulin degeri belirlenmistir. Maliyet
yaklasimi yénteminde ele alinan bilesenlerden arsa degerinin hesaplanmasinda da yukarida aciklanan emsal karsilastirma
yontemi kullanilmistir.

¢ Deger tespiti, bir butlin olarak entegre sanayi tesisi degerlemesi olmasi nedeni ile makine, tesis ve cihazlarin degerlemesinde
uygulanabilir oldugu &lclde ikinci el piyasa verilerinin 1sigi altinda; entegre tesisin butlnu icerisindeki aktif ve calisir haldeki
degerler Uzerinden yapilmis olup séz konusu makine, tesis ve cihazlar hat bazinda incelenmistir.

Alim/satim islemlerinin gerceklesmesi esnasinda olusabilecek degerler, bu degerlerden farklilik gésterebilir.

Maliyet yaklasimi ydntemi ile tespit edilen degerler, finansal tablolara ilk yansitildigi tarih ve ilgili dénem sonlart itibariyle, TMS 36
“Varliklarda Deger Duslkligu” standardindaki hitkiimlere gore, deger disiiklugu géstergelerinin olup olmadigi degerlendirilmis ve
deger disikliginin olmadigri sonucuna ulasilmistir.
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2.7 TMS/TFRS’ye ve KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlarina uygunluk beyani

87

Sirket yonetimi, finansal tablolarin KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS lere ve KGK ilke kararlarina gore hazirlanmasi ve dirist
bir sekilde sunumundan sorumludur. Sirket yonetimi olarak, cari ve dnceki doneme ait finansal tablolar ile 6Gnemli muhasebe

politikalarinin 6zeti ve dipnotlarin TMS/TFRS lere uygun olarak hazirlanip sunuldugunu beyan ederiz.

DIPNOT 3 - iISLETME BIRLESMELERI
Yoktur (2013: Yoktur).

DIiPNOT 4 - DIGER iISLETMELERDEKI PAYLAR

istirakler:
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
TL % TL %
YBP 38.605.503 31,82 32.759.764 31,82
Desa Enerji 9.471.409 30,52 8.271.725 30,52
Pinar Foods 4.920.369 44,94 4.916.315 44,94
52.997.281 45.947.804
istiraklerin 2014 ve 2013 yillari icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2014 2013
1 Ocak 45.947.804 44.867.057
istiraklerin karlarindaki pay- net 7.338.308 5.701.222
istirakler makul deger fonu artisi/(azalisi) - net 1.459.243 (1.934.296)
istiraklerden temettii geliri (Dipnot 7.ii.d) (1.159.031) (3.548.233)
Yabanci para cevrim farklari (195.142) 962.641
istirak yeniden dederleme fonu artisi - net - 11.951
istirakler tanimlanmis fayda planlari yeniden &lcim kayiplari (361.489) (105.753)
Stoklar Uzerindeki gerceklesmemis kéarlarin etkisinin silinmesi - net (32.412) (6.785)
31 Aralik 52.997.281 45.947.804
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Ozkaynak yontemi ile finansal tablolara dahil edilen istiraklerin 6zet finansal bilgileri asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

31 Aralik 2014

Net Diger

Net donem kapsamli

Varliklar  Yikiamliliikler satiglar kari gelir/(gider)

-YBP 337.668.988 215.475.046 1.426.923.988 18.588.412 3.450.304

- Desa Enerji 35.052.205 4.018.755 32.169.814 4.011.449 -

- Pinar Foods 12.166.505 1.217.753 48.918.524 443213 (444.732)
31 Aralik 2013

Net Diger

Net donem kapsamli

Varliklar  Yiikiimliiliikler satislar kari gelir/(gider)

-YBP 318.254.437 214.533.630 1.245.029.917 12.913.964 (6.374.438)

- Desa Eneriji 30.167.824 3.065.186 29.887.228 4.437.452 -

- Pinar Foods 15.161.263 4.221.532 41.618.604 528.902 2.141.891

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle Sirket'in istiraklerinin faaliyet konulari ve kurulus yerleri asagidaki gibidir:

istirakler Ana faaliyeti Kurulus ve

faaliyet yeri
-YBP Pazarlama ve dagitim Tlrkiye
- Desa Enerji Enerji Uretimi Tarkiye
- Pinar Foods Pazarlama ve dagitim Almanya

DIPNOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur (2013: Yoktur].
DIPNOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Kasa 43.612 40.478
Bankalar 2.350.016 783.388
- Vadesiz mevduatlar 190.016 300.000

- Tirk Lirasi 167.381 300.000

- Yabanci para 22.635 -

- Vadeli mevduatlar 2.160.000 483.388
- Tirk Lirasi 2.160.000 483.388
2.393.628 823.866

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket'in 2.160.000 TL (2013: 483.388 TL) tutarindaki vadeli mevduatlarinin ortalama vadeleri bir aydan
az [2013: bir aydan az] olup agirlikli ortalama yillik etkin faiz orani %9,95'tir (2013: %8,65).

Sirket mevduatlarinin bulundugu bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak degerlendirilmektedir. Nakit ve nakit
benzerlerinin piyasa degerleri, bilanco tarihindeki tahakkuk eden faiz gelirini de iceren tasinan degerlerine yaklasmaktadir.
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DIPNOT 7 - iLiISKILi TARAFLAR ACIKLAMALARI

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borclar bakiyeleri ile ilgili donemlerdeki
iclerinde iliskili taraflarla yapilan 6nemli islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

il liskili taraflarin bakiyeleri:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

a) iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:
YBP 106.206.315 92.993.117
Arev Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“"Arev”) 30.100.000 -
YDT 11.797.648 16.673.328
Diger 145.436 -
148.249.399 109.666.445
Eksi: Vadeli satislardan kaynaklanan tahakkuk etmemis finansal gelir (985.697) (779.396)
147.263.702 108.887.049

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle iliskili taraflardan olan kisa vadeli ticari alacaklarin etkin agirlikli ortalama faiz orani yillik %8,55 (2013:
%8,54) olup ortalama vadeleri 3 aydir (2013: 2 ay). 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Arev'den olan kisa vadeli ticari alacaklar maddi
duran varlik satisindan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, iliskili taraflardan vadesi gecen ticari alacaklar toplami 1.403.360 TL (2013: 3.388.946 TL] olup
ortalama gecikme stresi 1 aydir (2013: 1 ay) (Dipnot 46.a).

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

b) iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar:
Yasar Holding - 3.411.731
HDF FZco ("HDF") - 1.386.533
DYO Boya Fab. A.S. ("DYO Boya”) - 454.007
Viking Kagit ve Seliloz A.S. ("Viking”) - 34.580
- 5.286.851

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket Yasar Holding ve diger sirketlerden olan kisa vadeli diger alacaklarin tamamini tahsil etmistir.
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c) iliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar:

31 Aralik 2014
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31 Aralik 2013

Yadex International GmbH (“Yadex”) 16.915.089 18.733.407
Desa Enerji 4.393.861 1.311.554
Camli Yem 2.959.555 3.068.205
Yasar Holding 2.663.891 2.779.618
Diger 1.159.149 1.222.157
28.091.545 27.114.941
Tenzil: Vadeli alislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansal gider (55.646) (49.849)
28.035.899 27.065.092

iliskili taraflara olan borclarin 16.915.089 TL (2013: 18.733.407 TL) tutarindaki kismini Sirket'in ithalat islemlerine aracilik eden
Yadex'e olan borclar olusturmaktadir. Camli Yem ve Desa Eneriji'ye olan ticari bor¢lar sirasiyla, agirlikli olarak hammadde ile buhar

ve elektrik alimlarindan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle iliskili taraflara olan kisa vadeli ticari bor¢larin etkin agirlikli ortalama faiz orani yillik %8,58 (2013:

%8,56) olup ortalama vadeleri 2 aydir (2013: 2 ay).

e) iliskili taraflara kisa vadeli diger borglar:

YBP 13.355.559 -
Ortaklara borclar - 128.007
Diger 1.416 502.124

13.356.975 630.131

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket'in YBP'ye 13.355.559 TL tutarinda ticari olmayan borclari icin uygulanan faiz orani yillik %10 olup

s6z konusu borcun vadesi 12 ay icerisindedir.

ii] iliskili taraflar ile olan islemler:

a) iliskili taraflara yapilan iiriin satislar:

1 Ocak -
31 Aralik 2014

1 Ocak -
31 Aralik 2013

YBP 784.446.039 688.945.603
YDT 112.583.334 88.483.191
Pinar Et 604.643 301.930
Diger 103.558 31.541

897.737.574 777.762.265

Sirket Uretmekte oldugu Uriinlerin blyik bir kisminin yurtici satisini istiraki ve Yasar Grubu sirketi olan YBP'ye, yurtdisi satisini Yasar

Grubu sirketlerinden YDT'ye yapmaktadir.
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b) iliskili taraflara yapilan hizmet satislari:

1 Ocak -
31 Aralik 2014
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1 Ocak -
31 Aralik 2013

Camli Yem 312.372 594.263
YBP 498.535 477.515
Pinar Et 287.338 45.621
Diger 515.039 444.016
1.613.284 1.561.415

c) iliskili taraflardan finansman ve yatirim faaliyetlerinden gelirler:
Arev 19.687.500 -
Yasar Holding A.S. 998.018 2.536.400
DYO Boya 102.050 151.516
Viking 61.421 71.011
YBP - 46.669
Diger 93.516 26.298
20.942.505 2.831.894

Yatirim faaliyetlerinden gelirlerin dnemli bir kismi 2014 yili icinde Sirket'in Arev'den elde etmis oldugu 19.687.500 TL tutarindaki
maddi duran varlik satisin kdrindan kaynaklanmaktadir. (Dipnot 15) Finansman gelirlerinin 6nemli bir kismi ise Yasar Holding'in
yurtdisi tahvil ihraci ile Yasar Grubu sirketlerinin ¢esitli finansal kuruluslardan saglamis olduklari ve Sirket'in garantér oldugu
kredilerin kefalet gelirleri ve Yasar Grubu sirketlerinin uluslararasi piyasalardan saglamis oldugu, 8 Aralik 2014 tarihinde
kapanmis olan kredilerin kefalet gelirlerinden olusmakta olup, 2014 yilina ait toplam 1.028.376 TL (2013: 1.034.020 TL) kefalet geliri
bulunmaktadir. Kefalet geliri hesaplamasinda kullanilan kefalet ve finansman temini komisyon oranlarinin her biri %0,50'tir (2013:
%0,50). 31 Aralik 2013 itibariyle finansman gelirlerinin diger bir kismi ise Sirket'in cesitli finansal kuruluslardan almis olup iliskili
kuruluslara devrettigi kredilerle ilgili faiz gelirleri, ticari olmayan alacaklari ile ilgili vade farki ve faiz gelirlerinden olusmaktadir.

d) iliskili taraflardan alinan temettiiler:

YBP 1.159.031 3.548.233
Pinar Et 4.088.814 3.489.121
Bintur 2.746 1.497
5.250.591 7.038.851

" istirakler (Dipnot 4).
1 Ocak - 1 Ocak -

e) iliskili taraflardan saglanan diger gelirler:

YBP

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

987.320 920.501

Camli Yem 861.083 788.042
Diger 13.794 11.750
1.862.197 1.720.293
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YBP ve Camli Yem'den diger gelirler, arac ve bina kiralari gelirlerinden olusmaktadir.

f) iliskili taraflardan yapilan mal alimlar:

1 Ocak -
31 Aralik 2014
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1 Ocak -
31 Aralik 2013

Yadex 38.144.117 39.332.995
Desa Enerji 14.007.562 13.352.635
Camli Yem 10.297.221 5.965.125
Hedef Ziraat 3.807.419 3.911.753
Diger 130.650 121.034

66.386.969 62.683.542

Sirket, grup sirketlerinden Desa Enerji'den buhar ile elektrik almakta ve Yadex araciligiyla yurtdisindan hammadde ithal etmektedir.

Camli Yem'den yapilan alimlar ise hammadde alimlarindan olusmaktadir.

g) iliskili taraflardan yapilan hizmet alimlari:

Yasar Holding 11.274.895 9.871.379
YBP 5.446.928 5.659.023
YDT 4.262.297 3.475.889
Bintur 692.899 829.874
HDF 365.649 623.971
Diger 194.569 756.492

22.237.237 21.216.628

Sirket'in grup sirketi ve istiraki olan YBP'den hizmet alimlari, yansitilan tanitim, reklam ve promosyon hizmetlerinden olusmaktadir.

Yasar Holding'den yapilan hizmet alimlari ise danismanlik, arastirma ve gelistirme bedelleri ile ilgilidir.

h) iliskili taraflardan yapilan maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari:

Yasar Holding 249.375 188.939
Diger 1.562 81.806
250.937 270.745
1 Ocak - 1 Ocak -

i) iliskili taraflardan finansman giderleri ve esas faaliyetlerden diger giderler:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

YBP 958.513 47.978
Camli Yem 272.204 139.071
Pinar Et 222.332 10.356
Yasar Holding 79.902 53.789
Diger 300.558 228.092

1.833.509 479.286
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Esas faaliyetlerden diger giderlerin dnemli bir kismi Sirket'in ticari borclarina iliskin vade farki ve faiz giderlerinden olusmaktadir.
Finansal giderlerin 6nemli bir kismi ise Sirket'in iliskili taraflarina olan ticari olmayan borclari Uzerinden hesaplanan faiz
giderlerinden olusmaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

j) iliskili taraflara 6denen temettiiler
Yasar Holding 29.536.175 28.432.019
29.536.175 28.432.019

I Sirket, 2014 yili icerisinde 48.097.625 TL (2013: 46.299.583 TL] tutarinda temetti dagitmistir. Dagitilan temettd tutarinin 18.561.450 TL'lik kismi (2013: 17.867.564 TL)
diger pay sahiplerine 6denmistir.

k) iliskili taraflara yapilan maddi duran varlik satislari:

Arey " 34.100.000 -
Pinar Su 1.200 15.703
Dyo Boya - 25.998
Camli Yem - 10.448
YDT - 3.135
Diger - 30.320
34.101.200 85.604
12014 yili icerisinde bir Yasar Grubu sirketi olan Arev'e yapilan maddi duran varlik satislari, Sirket'in arazi ve bina satisindan olusmaktadir. (Dipnot 15)
L) iliskili taraflara yapilan bagislar:
Yasar Egitim Vakfi 861.203 75.598
Yasar Universitesi - 500.000
861.203 575.598

m) Ust diizey yéneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler, genel miidir ve direktdrlerden olusmakta olup bu yoneticilere saglanan faydalar ile ydnetim kuruluna édenen
huzur haklari asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Kisa vadeli faydalar 3.516.284 3.191.524
Kar payi ve performans ikramiyesi 347.848 195.836
Isten ayrilma sonrasi faydalar - -
isten ayrilma ile ilgili faydalar 97.365 -
Diger uzun vadeli faydalar 67.637 75.870

4.029.134 3.463.230
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n) iliskili taraflara verilen kefaletler:

31 Aralik 2014 itibariyle Sirket, Yasar Holding A.S.'nin 250 milyon ABD Dolarr karsiligi 579.725.000 TL tutarinda 6 Mayis 2020
vadeli yurtdisi tahvil ihracina, Pinar Entegre Et ve Un Sanayii A.S., Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S., Camli
Yem Besicilik San. ve Tic. A.S. ve Dyo Boya Fabrikalari Sanayi ve Ticaret A.S. musterek ve miteselsil garantor olarak katilmistir.
Yasar Holding A.S. ile sayilan garantor sirketler arasinda 3 Kasim 2014 tarihi itibariyle imzalanan Tazmin Sozlesmesi ile, bahsi
gecen garantiye iliskin garantor sirketlerin herhangi bir ddeme yapmasi durumunda, ilgili garantor sirket nezdinde dogacak
zararin timinln oncelikle Yasar Holding A.S. tarafindan tazmini taahhit edilmektedir, herhangi bir suretle bahsedilen tazminin
gerceklesmemesi durumunda ise garantérlerin her biri, 6deme yapan garantére, yapilan 6deme tutarinin 1/5'i oraninda zarari
tazmin etmeyi ve/veya tazminatin teminatini teskil edecek gerekli teminatlari vermeyi taahhit etmislerdir.

Ayni zamanda Sirket, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, Yasar Grubu Sirketleri'nin finansal bir kurulustan saglamis oldugu 33.333.333
Avro karsiligi 94.023.332 TL (31 Aralik 2013: Yasar Grubu Sirketleri'nin uluslararasi piyasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis
oldugu 44.444.444 Avro ve 250.000.000 ABD Dolari karsiligi toplam 664.086.110 TL) tutarindaki kredilere, grup sirketleriyle birlikte
garantdr olarak katilmistir. (Dipnot 26).

o) iliskili taraflardan alinan kefaletler:

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle alinan kefaletler, YBP'nin garantor olarak sagladigi 8.640.930 TL'lik kefaletlerden kaynaklanmaktadir.
(37 Aralik 2013 tarihi itibariyle alinan kefaletler YBP'nin garantor olarak sagladigi 11.423.923 TL'lik diger kefaletlerden
kaynaklanmaktadir).

DIPNOT 8 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

a) iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:
Misteri cari hesaplari 5.905.316 2.513.180
Vadeli cekler ve alacak senetleri 4.022.627 4.982.537
9.927.943 7.495.717
Eksi: Stpheli alacak karsiligi (464.722) (467.649)
Vadeli satislardan kaynaklanan tahakkuk etmemis finansal gelir (69.207) (35.540)
9.394.014 6.992.528

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle kisa vadeli TL ticari alacaklarin agirlikli ortalama yillik etkin faiz orani %8,44 (2013: %8,7) olup
ortalama vadeleri 2 ay (2013: 2 ay) icerisindedir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir:

Vadesi gecen alacaklar 295.544 230.105
0 - 30 giin vadeli 5.286.563 3.698.578
31 - 60 glin vadeli 2.134.101 3.036.845
61 - 90 giin vadeli 955.156 27.000
91 giin ve Uzeri 722.650 -

9.394.014 6.992.528
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Sirket ydnetiminin gecmis tecriibeler ve miteakip donem tahsilatlari g6z éniine alarak yaptigi degerlendirme sonucu 31 Aralik 2014
tarihi itibariyle vadesi gecmis ve tzerinden karsilik ayrilmamis, misterilerden olan toplam 295.544 TL tutarindaki alacak (2013:
230.105 TLJ icin tahsilat riski yasanmayacagi ongorilmektedir (Dipnot 46.a).

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibari ile vadesi gecen alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

0 - 3 ay aras| 295.544 230.105
Supheli alacaklar karsiliginin dénem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2014 2013
1 Ocak 467.649 458.181
Dénem icerisinde tahsil edilenler (Dipnot 35) (2.927) (9.000)
Kapsamli gelir tablosuna yansitilan - 18.468
31 Aralik 464.722 467.649

b) iliskili olmayan taraflara kisa vadeli ticari borglar:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Saticilar cari hesaplari 140.427.817 114.793.886
Vadeli cekler 2.355.477 2.663.197
142.783.294 117.457.083
Eksi: Vadeli alislardan kaynaklanan tahakkuk etmemis finansal gider (977.287) (506.849)
141.806.007 116.950.234

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle TL, ABD Dolari ve Avro ile ifade edilen yikimlulikleri iceren kisa vadeli ticari borclar icin
hesaplanan tahakkuk etmemis finansman gideri icin kullanilan agirlikli ortalama yillik etkin faiz oranlar, ilgili para birimindeki ticari
borclar icin asagidaki gibidir:

TL ticari borclar %8,49 %8,59
ABD Dolari ticari borclar %2,26 %2,24
Avro ticari borclar %2,27 %2,96

Ticari borclarin ortalama vadesi 2 ay (2013: 2 ay) icerisindedir.
c) Uzun vadeli ticari borglar:

Saticilar cari hesaplari 31.476.564 27.678.536

31.476.564 27.678.536

Uzun vadeli ticari borclar, maddi duran varlik aimlarindan kaynaklanan toplam 11.159.132 Avro tutarindaki (2013: 9.425.689 Avro)
borclardan olusmaktadir ve etkin agirlikli yillik ortalama faiz oranlari %2,26'tir (2013: %2,46).
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FINANSAL BILGILER

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle uzun vadeli ticari borclarin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014
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31 Aralik 2013

2015 yili - 9.451.658
2016 yili 11.952.760 8.450.277
2017 yil 9.471.505 5.101.704
2018 yili 6.504.120 3.343.698
2019 yil 3.548.179 1.331.199

31.476.564 27.678.536

DIPNOT 9 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur (2013: Yoktur).

DIPNOT 10 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Kisa vadeli diger alacaklar:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

KDV alacaklari 2.592.618 890.252
Sigorta sirketlerinden alacaklar 225.262 225.262
Personelden alacaklar 19.648 5.832
Verilen depozito ve teminatlar 5.631 2.435
Diger 110.388 108.116
2.953.547 1.231.897
b) Uzun vadeli diger alacaklar:
Verilen depozito ve teminatlar 13.359 751
13.359 751
c) Kisa vadeli diger borclar:
Odenecek vergi ve fonlar 1.512.657 1.802.150
Alinan depozito ve teminatlar 35.000 50.000
Diger 37.865 37.604
1.585.522 1.889.754
d) Uzun vadeli diger borglar:
Alinan depozito ve teminatlar 44.622 45.450
44.622 45.450
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DIPNOT 11 - STOKLAR

31 Aralik 2014
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31 Aralik 2013

Hammaddeler 35.126.603 32.875.259
- Hammadde stoklari 30.137.534 25.525.895

- Yoldaki hammaddeler 4.989.069 7.349.364
Yari mamul stoklari 29.081.092 24.304.773
Mamul stoklari 27.464.591 33.666.984
Ticari mallar 566.921 609.777
Yedek parca ve palet stoklari 4.183.456 3.731.949
96.422.663 95.188.742

Cari dénem icerisinde giderlestirilen ve satislarin maliyeti ile iliskilendirilen stoklarin toplam tutari 677.752.549 TL'dir (2013:
570.029.756 TL) (Dipnot 29). Stoklar maliyet degerinden degerlenmis olup satisi gerceklestirmek icin gerekli maliyetler sonrasi net

gerceklesebilir deger Uzerinden degerlenen herhangi bir stok bulunmamaktadir.

DIPNOT 12 - CANLI VARLIKLAR
Yoktur (2013: Yoktur).

DIPNOT 13 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Pesin 6denen giderler 3.679.534 3.447.973

Verilen siparis avanslari 294.412 270.038
3.973.946 3.718.011

b) Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

Verilen avanslar 1.003.597 580.386
1.003.597 580.386

DIPNOT 14 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (2013: Yoktur).
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DIPNOT 15 - MADDi DURAN VARLIKLAR
1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak 31 Aralik
2014 2014
Acilis ilaveler Cikislar Transferler Kapanis
Maliyet degeri/yeniden degerlenmis deger:
Araziler 84.400.000 - [(11.765.000) 945.424  73.580.424
Binalar ve yeristi dizenleri 79.515.632 295.643  (4.674.588)  18.236.867  93.373.554
Makine, tesis ve cihazlar 153.800.191 7.390.186  (1.680.250)  15.661.461 175.171.588
Tasit araclari 6.648.999 - (92.113) - 6.556.886
Doseme ve demirbaslar 46.447 556 1.407.756 (474.406) 732.665  48.113.571
Yapilmakta olan yatirimlar 32.108.148  54.630.750 - (35.576.417)  51.162.481
402.920.526  63.724.335 (18.686.357) - 447.958.504
Birikmis amortismanlar:
Binalar ve yeristi diizenleri (1.695.224)  (3.469.178] 1.302.939 - (3.861.463)
Makine, tesis ve cihazlar (13.835.430)  (9.384.586) 596.259 - (22.623.757)
Tasit araclari (5.990.882) (231.541) 85.755 - 6.136.668)
Doseme ve demirbaslar (34.550.282)  (2.736.427) 472.983 - (36.813.726)
(56.071.818) (15.821.732)  2.457.936 - (69.435.614)

Net defter degeri

346.848.708

378.522.890

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap donemi icerisinde gerceklesen ilavelerin onemli bir kismi Sirket'in yeni yatirimlarina
istinaden makine, tesis ve cihazlar ile bina ve yer tstl yatirmlarindan olusmaktadir.
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1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak 31 Aralik
2013 Yeniden 2013
Acilis ilaveler Cikislar Transferler Degerleme Kapanis
Maliyet degeri/yeniden degerlenmis deger:
Araziler 69.113.000 - - - 15.287.000  84.400.000
Binalar ve yeristi diizenleri 69.342.469 215.029 - 5.225.143 4.732.991 79.515.632
Makine, tesis ve cihazlar 143.174.408 7.379.805  (3.652.733) 6.898.711 - 153.800.191
Tasit araclari 6.753.852 - (104.853) - - 6.648.999
Doseme ve demirbaslar 44.935.667 1.746.971 (237.184) 2.102 - 46.447.556
Yapilmakta olan yatirimlar 4.890.823  39.343.281 - (12.125.956) - 32.108.148
338.210.219  48.685.086  (3.994.770) - 20.019.991 402.920.526
Birikmis amortismanlar:
Binalar ve yerusti duzenleri (2.785.469)  (3.120.491) - - 4.210.736  (1.695.224)
Makine, tesis ve cihazlar (5.073.824)  (9.325.704) 564.098 - - (13.835.430)
Tasit araclari (5.885.951) (209.784) 104.853 - - (5.990.882)
Ddseme ve demirbaslar (32.041.490)  (2.743.605] 234.813 - - [34.550.282)
(45.786.734) (15.399.584) 903.764 - 4.210.736 (56.071.818)

Net defter degeri

292.423.485

346.848.708

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemi icerisinde gerceklesen ilavelerin dnemli bir kismi Sirket'in Uretim hattina

yapilan yatirimlarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, Sirket'in almis oldugu kredilere istinaden arazi ve binalar ile makine, tesis ve cihazlar Uzerine verilen
herhangi bir ipotedi bulunmamaktadir (2013: Yoktur).

Dénemin amortisman ve itfa payi giderlerinin 11.204.200 TL'si (2013: 10.855.671 TL] satilan malin maliyetine, 738.264 TL'si (2013:
824.603 TL) stok maliyetlerine, 1.720.716 TL'si (2013: 1.617.190 TL) pazarlama, satis ve dagitim giderlerine (Dipnot 34), 2.125.571
TL'si (2013: 1.932.824 TL) genel yénetim giderlerine (Dipnot 34) ve 417.487 TL'si (2013: 428.440 TL) ise arastirma ve gelistirme

giderlerine (Dipnot 34) yansitilmistir.
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Arazi ve binalar ile makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerleme fonunun 2014 ve 2013 yillari icerisindeki hareketleri asagidaki

gibidir:

2014 2013
1 Ocak 134.799.798 117.422.792
Maddi duran varlik satisindan kaynaklanan fon cikisi- net (11.287.899) (1.070.404)
Arazi ve arsalar ile binalar, yeralti ve yerustl dizenlerinin yeniden degerlenmesinden
kaynaklanan fon artisi - 24.230.727
Arazi ve arsalar ile binalar, yeralti ve yertsti dizenlerinin yeniden degerlenmesinden
kaynaklanan fon artisi Uzerinden hesaplanan ertelenmis vergi - (2.553.095)
Yeniden degerleme fonu lzerinden hesaplanan amortisman transferi (4.239.758] (4.037.778)
Birikmis karlara siniflandirilan yeniden degerleme fonundan dogan amortisman
tzerinden hesaplanan ertelenmis vergi [Dipnot 39) 847.951 807.556
31 Aralik 120.120.092 134.799.798

Araziler, yeralti ve yeristi dizenleri, binalar ve makina, tesis ve cihazlarin 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle maliyet degerleri

ve ilgili birikmis amortismanlari asagidaki gibidir:

Binalar, yeralti

ve yeriisti Makine, tesis
Araziler diizenleri ve cihazlar
31 Aralik 2014:
Maliyet 9.068.782 65.091.114 204.668.726
Tenzil: Birikmis amortisman - (18.299.410) (86.923.741)
Net defter degeri 9.068.782 46.791.704 117.744.985
31 Aralik 2013:
Maliyet 8.555.014 50.917.429 182.904.480
Tenzil: Birikmis amortisman - (18.233.659) (80.274.685)
Net defter degeri 8.555.014 32.683.770 102.629.795
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DIPNOT 16 - HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN KAYNAKLANAN PAYLAR

UZERINDEKI HAKLAR

Yoktur (2013: Yoktur).

DIPNOT 17 - UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKI HiISSELERI VE BENZERI FINANSAL ARACLAR

Yoktur (2013: Yoktur).

DIPNOT 18 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Aralik 2014 ve 2013 hesap donemlerindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2014 31 Aralik 2014
Acilis ilaveler Kapanis

Maliyet degeri:
Haklar 10.446.673 337.443 10.784.116
Birikmis itfa paylari (9.633.158) (384.506) (10.017.664)
Net defter degeri 813.515 766.452
1 Ocak 2013 31 Aralik 2013
Acilis ilaveler Kapanis

Maliyet degeri:
Haklar 9.626.116 820.557 10.446.673
Birikmis itfa paylari (9.374.014) (259.144) (9.633.158)
Net defter degeri 252.102 813.515

DIPNOT 19 - SEREFIYE

Yoktur (2013: Yoktur).

DIPNOT 20 - MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI
Yoktur (2013: Yoktur).

DIPNOT 21 - KIRALAMA iSLEMLERI

Bakiniz 15.

DIPNOT 22 - IMTIYAZLI HiZMET ANLASMALAR

Yoktur (2013: Yoktur).

DIPNOT 23 - VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Yoktur (2013: Yoktur).
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DiIPNOT 24 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

102

Sirket, 2014 yili icerisinde Tarim ve Kéy Isleri Bakanligi'nin cig siitiin degerlendirilmesine yénelik destekleme programina iliskin
2011/40 numarali tebligine istinaden, ihracatini yaptigi Griinlerde yer alan st tozuna iliskin 3.565.000 TL tutarindaki tesvigi haketmis

olup s6z konusu tesvik ile ilgili gelir satislarin maliyetinden mahsup edilmistir {2013: 4.348.020 TL).

Ayrica, 2014 icerisinde Dis Ticaret Mistesarligi'nin Turk Urlnlerinin yurtdisinda markalasmasi, Tik Mali imajinin yerlesmesi
amaciyla uyguladigi Turquality projesi kapsamindaki tesvik tahakkuk etmis olup 1.271.667 TL (2013: 2.656.404 TL) tutarindaki tesvik
pazarlama, satis ve dagitim giderlerinden mahsup edilmistir. 2014 yili icerisindeki Turquality Tesvigine dair yapilan tahsilat 1.672.766

TL tutarindadir.

Sirket'in cesitli tarihlerde aldigr yatirim tesvik belgeleri bulunmakta olup ilgili mevzuat cercevesinde bu indirimlerden

yararlanmaktadir (Dipnot 39).
DIPNOT 25 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Kisa vadeli krediler 1.074.614 1.269.615
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari 4.029.704 164.773
Kisa vadeli finansal borclar ve tiirev araclar - net 5.104.318 1.434.388
Uzun vadeli krediler 6.000.000 -
Uzun vadeli finansal borclar 6.000.000 -

11.104.318 1.434.388
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Agirlikli ortalama

Orijinal para

103

yillik etkin faiz orani % birimi degeri TL karsiligi
31 Aralik 31 Aralik 31 Arallk 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Kisa vadeli krediler:
TL krediler - - 1.074.614  1.269.615 1.074.614  1.269.615
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari:
Uzun vadeli Avro kredilerin kisa vadeli kismi ™ - 5,55 - 56.112 - 164.773
Uzun vadeli TL kredilerin kisa vadeli kismi ™ 14,44 - 4.029.704 - 4.029.704 -
Toplam kisa vadeli krediler 5.104.318 1.434.388
Uzun vadeli krediler:
TL krediler 14,44 - 6.000.000 - 6.000.000 -
Toplam uzun vadeli krediler 6.000.000 -

131 Aralik 2014 tarihi itibariyle TL kisa vadeli finansal borclar spot kredilerden olusmaktadir. Spot krediler icin faiz 6denmemektedir.
131 Aralik 2014 tarihi itibariyle Avro kredi bulunmamaktadir (31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Avro krediler, 56.112 Avro karsiligi 164.773 TL tutarindaki faiz orani yillik

%5,55'e gore sabit faiz oranli kisa vadeli kredileri icermektedir].

131 Aralik 2014 tarihi itibariyle uzun vadeli TL cinsinden finansal borclar faiz orani yillik % 14,44 olan sabit faizli kredilerden olusmaktadir (31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

uzun vadeli kredi bulunmamaktadir).

Sirket'in kredi ve finansal borclari ile ilgili vermis oldugu teminatlar 26 nolu dipnotta aciklanmistir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerin anapara yliktimliliklerinin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

2016 yili
2017 yili

31 Aralik 2014

4.000.000
2.000.000

31 Aralik 2013

6.000.000
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31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle, Sirket'in degisken ve sabit faiz oranli net finansal borclarinin faiz orani yenileme tarihlerine
gore hazirlanmis vade kiriimi asagidaki gibidir:

Toplam
- 31 Aralik 2014:
Sabit faiz oranli finansal borclar 10.029.704
Sifir faiz oranli finansal borclar 1.074.614
Toplam 11.104.318
- 31 Aralik 2013:
Sabit faiz oranli finansal borclar 164.773
Sifir faiz oranli finansal borclar 1.269.615
Toplam 1.434.388
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket'in degisken faizli kredisi yoktur (31 Aralik 2013, yoktur).
Banka kredilerinin tasinan ve makul degerleri asagidaki gibidir:
Tasinan Deger Makul Deger

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Banka kredileri 11.104.318 1.434.388 11.477.847 1.450.734

Kredilerinin makul degerleri, TL krediler icin yillik %10,27 etkin agirlikli faiz oranlari kullanilarak iskonto edilmis nakit akim yontemi
ile belirlenmistir (31 Aralik 2013: Avro krediler icin yillik %3,58).

DIPNOT 26 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

a) Verilen teminatlar:
Verilen kefaletler 673.748.332 664.086.110
Teminat mektubu 15.884.948 8.617.041
689.633.280 672.703.151

31 Aralik 2014 itibariyle Sirket, Yasar Holding A.S.'nin 250 milyon ABD Dolari karsiligi 579.725.000 TL tutarinda é Mayis 2020
vadeli yurtdisi tahvil ihracina, Pinar Entegre Et ve Un Sanayii A.S., Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S., Camli
Yem Besicilik San. ve Tic. A.S. ve Dyo Boya Fabrikalari Sanayi ve Ticaret A.S. misterek ve miteselsil garantor olarak katilmistir.
Yasar Holding A.S. ile sayilan garantor sirketler arasinda 3 Kasim 2014 tarihi itibariyle imzalanan Tazmin Sozlesmesi ile, bahsi
gecen garantiye iliskin garantor sirketlerin herhangi bir 6deme yapmasi durumunda, ilgili garantér sirket nezdinde dogacak
zararin timinin oncelikle Yasar Holding A.S. tarafindan tazmini taahhit edilmektedir, herhangi bir suretle bahsedilen tazminin
gerceklesmemesi durumunda ise garantérlerin her biri, 6deme yapan garantére, yapilan 6deme tutarinin 1/5'i oraninda zarari
tazmin etmeyi ve/veya tazminatin teminatini teskil edecek gerekli teminatlari vermeyi taahhit etmislerdir.

Ayni zamanda Sirket, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, Yasar Grubu Sirketleri'nin finansal bir kurulustan saglamis oldugu 33.333.333
Avro karsiligi 94.023.332 TL (31 Aralik 2013: Yasar Grubu Sirketleri'nin uluslararasi piyasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis
oldugu 44.444.444 Avro ve 250.000.000 ABD Dolari karsiligi toplam 664.086.110 TL) tutarindaki kredilere, grup sirketleriyle birlikte
garantdr olarak katilmistir. (Dipnot 26).
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31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle Sirket'in teminat/rehin/ipotek (“TRI") pozisyonuna iliskin tablolari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Doviz Cinsi Tutari  TL karsiligi Daviz Cinsi Tutari  TL karsiligi
Sirket tarafindan verilen TRi’ler:

A. Kendi Tizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu

TRI'lerin Toplam Tutari TL  15.884.948  15.884.948 TL 8.617.041 8.617.041
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil

Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutar!

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yirdtilmesi

Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin

Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam

Tutar

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari 673.748.332 664.086.110
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutari 579.725.000 533.575.000

ABD Dolari  250.000.000 579.725.000  ABD Dolari  250.000.000 533.575.000

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen
Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu
TRIi'lerin Toplam Tutar! 94.023.332 130.511.110

Avro  33.333.333  94.023.332 Avro  44.444.444  130.511.110
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3.
kisiler Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutari - -

TOPLAM 689.633.280 672.703.151

Sirket'in vermis oldugu diger TRi'lerin
Sirket'in Ozkaynaklarina orani %127 %138

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
d) Alinan teminatlar:

Kefaletler 8.640.930 11.423.923
Banka teminat mektubu 4.222.265 4.120.433
Teminat ceki 690.023 783.364
Teminat senetleri 3.200.118 205.227
ipotekler 75.000 75.000

16.828.336 16.607.947

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle alinan kefaletler, YBP'nin garantor olarak sagladigi 8.640.930 TL'lik kefaletlerden kaynaklanmaktadir
(31 Aralik 2013: 11.423.923 TLJ.



PINAR SUT 2014 FAALIYET RAPORU FINANSAL BILGILER 106

Pinar Siit Mamulleri Sanayii A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.]

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle alinan teminatlarin yabanci para tutarlari asagidaki gibidir:

Alinan teminatlar Avro 190.115
ABD Dolari 596.317

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle alinan teminatlarin yabanci para tutarlari asagidaki gibidir:

Alinan teminatlar Avro 703.103
ABD Dolari 103.717

e) Onemli davalar

Maliye Bakanligi inceleme elemanlari tarafindan 2006 - 2011 yillarina yénelik yapilan inceleme sonucu izmir Hasan Tahsin Vergi
Dairesi Mudurligu tarafindan Sirket aleyhine 1.723.468 TL KDV asliile 2.112.195 TL vergi ziyal cezasi ve 6zel usulsiizlik cezasi
olmak lizere toplam 3.835.663 TL vergi cezasi tahakkuk ettirilmis olup, ilgili cezalara karsi Sirket'in izmir 2. Vergi Mahkemesi'nde
acmis oldugu davanin aleyhte sonuclanmasi akabinde, yerel mahkeme kararlari Sirket tarafindan yasal siiresi icerisinde yiritmeyi
durdurma istemli olarak Danistay’a temyiz edilmis ve Danistay Sirket lehine ylrttmeyi durdurma karari almistir. Sirket avukatinin
gorisline gore bu davanin benzer ictihatler ve yargi kararlari dogrultusunda Sirket lehine sonuclanmasi kuvvetle muhtemel oldugu
icin finansal tablolarda s6z konusu dava ile ilgili herhangi bir karsilik ayritmamistir.

DIPNOT 27 - TAAHHUTLER

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibari ile 3.981.092 TL tutarinda 1.545 ton meyve konsantresi, 503.499 ABD dolari karsiligi 1.167.564
TL tutarinda ambalaj malzemesi, 477.120 TL tutarinda salca, (2013: 7.387.159 TL tutarinda 2.698 ton meyve konsantresi, 558.655
Avro ve 837.626 ABD Dolari karsiligi 3.428.235 TL tutarinda ambalaj malzemesi ve 1.570.000 TL tutarinda salca) alim taahhidu
bulunmaktadir.
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DIPNOT 28 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

a) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2014
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31 Aralik 2013

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.125.183 948.508

Personele borclar 85.740 93.009
1.210.923 1.041.517

b) Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

Ust diizey yoneticilere saglanacak kar payi ve ikramiye karsiligi 910.040 1.225.457

Kideme tesvik ikramiyesi 174.482 164.883
1.084.522 1.390.340

Donem karindan Ust dizey yoneticilere saglanacak kar payi ve ikramiye karsiliginin yilicerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2014 2013
1 Ocak 1.225.457 1.455.691
Kar payi ve ikramiye 6demesi (315.417) (230.234)
31 Aralik 910.040 1.225.457
c) Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar
Kidem tazminati karsilig 11.839.581 10.165.237
Kideme tesvik ikramiyesi 635.443 435.723
12.475.024 10.600.960
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Tiirk s Kanunu'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli olan 25 hizmet (kadinlarda 20)
yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli
icin kidem tazminati 6demekle mikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 3.438,22 TL (31 Aralik 2013:
3.254,44 TL) ile sinirlandirilmistir. Kidem tazminati yikimliliga yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi

bir fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yukimluligin bilanco tarihindeki degerinin aktieryal ongoriler dogrultusunda tahminiyle hesaplanir.

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Boylece uygulanan iskonto
orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani gosterir. Sirket'in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati
tavani her alti ayda bir ayarlandigiicin, 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan 3.541,37 TL (1 Ocak 2014: 3.438,22 TL] tzerinden
hesaplanmaktadir.

Toplam karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki aktteryal 6ngoriler kullanitmistir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Yillik iskonto orani (%) 3,95 4,09
Emeklilik olasiligi (%) 97,16 96,33
Kidem tazminati karsiliginin yilicindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2014 2013
1 Ocak 10.165.237 9.428.290
Faiz maliyeti 1.083.322 812.098
Aktieryal zarar 1.472.871 982.343
Dénem icinde édenen (1.944.109) (1.891.731)
Donem icindeki artis 1.062.260 834.237
31 Aralik 11.839.581 10.165.237

Faiz maliyeti, aktieryal zararlar ve dénem icerisindeki artisin toplami 3.618.453 (2013: 2.628.678 TL) olup 2.145.582 TL (2013:
1.646.335 TL) genel yonetim giderlerine (Dipnot 34.b) ve 1.472.871 TL (2013: 982.343 TL] diger kapsamli gelirlere dahil edilmistir.
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DIPNOT 29 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

FINANSAL BILGILER

1 Ocak -
31 Aralik 2014
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1 Ocak -
31 Aralik 2013

Direkt madde maliyeti 677.752.549 570.029.756
Personel giderleri 59.576.696 50.141.594
Reklam ve ilan giderleri 32.137.008 31.017.427
Enerji 26.278.909 25.423.218
Amortisman ve itfa paylari 16.292.577 15.838.513
Bakim ve onarim giderleri 24.333.236 21.517.521
Danismanlik ve istisare Ucretleri 11.479.856 10.295.696
Nakliye 3.694.401 4.877.137
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 14.278.138 12.152.365
Kira giderleri 2.137.869 2.412.554
Kidem tazminatlari 2.145.582 1.646.335
Vergi, resim ve harclar 2.196.342 1.507.015
ihracat komisyon 3.364.342 2.657.249
Diger 10.708.662 5.814.381

886.376.167 755.330.761

DIPNOT 30 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

a) Diger Donen Varliklar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Devreden Katma Deger Vergisi 11.710.467 6.870.661
Gelir tahakkuklar 5.141.936 4.008.452
Diger 5.265 -

16.857.668 10.879.113

Gelir tahakkuklarinin 6nemli bir kismi, Turquality kapsaminda yapilan pazarlama harcamalarti ile ihrac edilen driinlerde kullanilan

siit tozuna istinaden tahakkuk eden devlet tesviklerinden olusmaktadir.

b) Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler

Gider tahakkuklari

324.390

49.189

324.390

49.189
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DIPNOT 31 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER 0ZKAYNAK KALEMLERI

Sirket, SPK'ya kayitli olan sirketlere taninan kayitli sermaye sistemini uygulamakta olup, 1 Kr nominal degere sahip kayitli hisselerini
temsil eden kayitli sermayesi icin tavan belirlenmistir. Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmis nominal degerdeki sermayesi 31 Aralik

2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kayitli Sermaye Tavani (tarihi degeri ile) 80.000.000 80.000.000
Nominal degeri ile onaylanmis ve cikarilmis sermaye 44.951.051 44.951.051

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerindeki pay sahipleri ve sermaye icindeki paylari tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Hisse (%) (TL) Hisse (%) (TL)
Yasar Holding (A, B, C] 61,41 27.603.901 61,41 27.603.901
Halka acik kisim (C) 37,95 17.060.367 37,95 17.060.367
Diger 0,64 286.783 0,64 286.783
Sermaye 100,00 44.951.051 100,00 44.951.051
Sermaye dizeltmesi farklari 16.513.550 16.513.550
Toplam 6denmis sermaye 61.464.601 61.464.601

16.513.550 TL tutarindaki (2013: 16.513.550 TL] sermaye diizeltmesi farklari, Sirket sermayesinin enflasyona gére dizeltilmis
toplam tutari ile Sirket'in enflasyon dizeltmesi oncesindeki sermaye tutari arasindaki farktan 2003 yili birikmis zararlari mahsubu

yapilmasindan sonra geriye kalan tutari ifade eder.

Tdrkiye'deki sirketler, nakit artirrm disindaki tim ic kaynaklarin sermayeye ilavesi suretiyle bir defaya mahsus olmak tzere kayitli
sermaye tavanini asabilirler. Ote yandan, nakit artirim suretiyle kayitli sermaye tavani asilamaz.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle beheri 1 Kr olan 4.495.105.125 (2013: 4.495.105.125) adet pay bulunmaktadir.
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Sirket sermayesi beheri 1 Kr olan, 172.800 adet A grubu nama, 126.000 adet B grubu nama ve 4.494.806.325 adet C grubu hamiline
paylardan olusmakta olup C grubu hamiline paylar Borsa Istanbul'da islem gérmektedir. Sirket esas sdzlesmesi uyarinca, Yénetim
Kurulu, Sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tirk Ticaret Kanunu hikimleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri
cercevesinde secilecek 5, 7 ve 9 tiyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan yuratilir. Yonetim Kurulunun 5 kisiden olusmasi
halinde 3 Uye A grubu, 1 tye B grubu ve 1 tye C grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan, 7 kisiden olusmasi halinde 4
Uye A grubu, 2 Uye B grubu, L Uye C grubu, pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan, 9 kisiden olusmasi halinde 5 lye A grubu,
3 Uye B grubu, L Uye C grubu, pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan secilir. Yonetim Kurulu karar verdigi takdirde murahhas
tye/lyeler secebilir. Ancak, Yonetim Kurulu Baskani ve murahhas Uye/lUyeler A grubunu temsil eden Uyeler arasindan secilir.

Yonetim Kurulu Sermaye Piyasasi Kanunu hikimlerine uygun olarak yeni sermaye ihtiyaclarini nama veya hamiline olarak ayri
gruplar halinde dizenlemeye imtiyazli ve itibari degerinin Uzerinde veya altinda pay ¢ikarmaya, pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarini sinirlandirmaya veya imtiyazli pay sahiplerinin haklarini kisitlayici nitelikte karar almaya yetkilidir. ic kaynaklardan
yapilacak sermaye artirimlari sonunda mevcut pay sahiplerine paylari oraninda bedelsiz pay verilir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde dagitilabilirler:

Tlrk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na
g6re birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini asan dagitilan k&rin %10°udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gére, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50'sini gecmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi
bir sekilde kullanilmasi mimkin degildir.

Yukarida bahsi gecen yasal yedeklerin ve 6zel fonunun, SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca "Kardan Ayrilan Kisitlanmis
Yedekler” icerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle kdrdan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin
nominal tutari 43.161.534 TL (2013: 38.576.527 TL] olup 6zleri itibariyle kisittanmamis olan 53.900.340 TL tutarindaki “Olaganisti
Yedekler” (2013: 39.140.044 TL), "Gecmis Yillar Karlari” icerisine siniflandirmistir.

SPK duyurularina gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrac Primleri”nin yasal
kayitlardaki tutarlari Uzerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde cikan
farklliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi):

o “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye” kaleminden sonra
gelmek Uzere acilacak “Sermaye Dizeltmesi Farklari” kalemiyle;

e Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrac Primleri"nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimi veya sermaye
artirrmina konu olmamissa “Gecmis Yillar Kar/Zarariyla”, iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK
Finansal Raporlama Standartlari cercevesinde degerlenen tutarlari ile gdsterilmektedir.

Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Halka acik sirketler, kar payi dagiimlarini SPK'nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yirirlige giren 11-19.1 no'lu Kar Payi Tebligi'ne
gore yaparlar.
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Ortaklklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari cercevesinde ve ilgili mevzuat hikimlerine
uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler
esas sOzlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payi 6derler. Ayrica, kar paylari esit veya farkli tutarli
taksitler halinde 6denebilecektir ve ara dénem finansal tablolarda yer alan kar Uzerinden nakden kar payi avansi dagitabilecektir.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin 28’inci maddesi cercevesinde, net dénem karindan varsa gecmis yil zararlari dusildikten sonra kalan
tutar Uzerinden genel kanuni yedek akce ve Sermaye Piyasasi Mevzuati cercevesinde birinci temetti ayrildiktan sonra geriye kalan
kisimdan Genel Kurul'ca alinacak karar cercevesinde %3’e kadar bir meblag Genel Kurul tarafindan uygun gérilmesi halinde
sirketin binyesinde TTK'nin 522. maddesinde belirtildigi sekilde kurulan tesisler icin ayrilabilir; %5’e kadar bir meblag yonetim
kurulu Uyelerine tahsisat karsiligi ve yonetim kurulunun tespit ve lizum gdsterecegdi hususlara ayrilabilir; %5'e yonetim kurulunun
kararlastiracagi sekilde sosyal yardimlar, prim (kar] ikramiye vs. olarak ayrilabilir.

TTK'ya gore ayrilmasi gereken yedek akceler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kar
pay! ayrilmadikca, baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, ydnetim kurulu Uyelerine,
ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleriicin belirlenen
kar payr nakden 6denmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timine, bunlarin ihrac ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir.

Sirket'in 27 Mart 2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar uyarinca, Sirket, 2013 yili dagitilabilir net
donem karinin 48.097.625 TL tutarindaki kisminin temetti olarak dagitilmasina ve kar payr 6demelerinin 30 Mayis 2014 tarihinde
yapilmasina karar verilmistir. Bu kar dagitim kararina istinaden Sirket 2013 yili kdrindan 4.585.007 TL tutarinda "Kardan ayrilan
kisitlanmis yedek™ ayirmistir. 2014 yilina ait genel kurul henlz yapilmamis oldugundan, herhangi bir kar dagitim karari alinmamistir.

DIPNOT 32 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Yurtici mamul satislari 1.126.425.520 994.008.503
Yurtdisi mamul satislari 112.583.334 88.483.191
Ticari mal satislari 11.132.066 1.771.633

Brit Satislar

1.250.140.920

1.084.263.327

Tenzil: iskontolar (280.386.484) (250.274.218)

ladeler (29.284.848) (24.167.124)
Net Satislar 940.469.588 809.821.985
Satilan ticari mallar maliyeti (11.151.790) (837.469)
Satilan mamuller maliyeti (771.607.454) (658.119.966)

Satislarin maliyeti

(782.759.244)

(658.957.435)

Brit Kar

157.710.344

150.864.550
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DIPNOT 33 - INSAAT SOZLESMELERI
Yoktur (2013: Yoktur).
DIPNOT 34 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

1 Ocak -
31 Aralik 2014
a) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:
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1 Ocak -
31 Aralik 2013

Reklam 32.137.008 31.017.427
Personel 6.053.797 5.462.028
Nakliye 3.694.401 4.877.137
Danismanlik 4.924.546 4.254.636
Disaridan saglanan hizmetler 4.210.925 3.738.799
Bakim onarim 3.568.260 3.136.828
Amortisman ve itfa payi 1.720.716 1.617.190
Kira 1.383.953 1.020.651
Diger 6.717.835 5.163.692
64.411.441 60.288.388
b) Genel y6netim giderleri:
Personel 10.570.076 9.655.462
Danismanlik ve istisare Ucretleri 6.555.310 6.041.060
Disaridan saglanan hizmetler 2.702.550 2.511.009
Kidem tazminatlari 2.145.582 1.646.335
Amortisman ve itfa payi 2.125.571 1.932.824
Vergi (Kurumlar vergisi haric) 2.056.132 1.398.063
Bakim onarim 1.317.614 935.341
Enerji 1.053.314 982.139
Diger 3.085.579 2.761.399
31.611.728 27.863.632
c) Arastirma ve gelistirme giderleri:
Personel giderleri 3.058.336 3.193.072
Bakim onarim 1.999.045 2.056.523
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 1.217.682 1.703.259
Amortisman ve itfa payi 417.487 428.440
Diger 901.204 840.012
7.593.754 8.221.306




PINAR SUT 2014 FAALIYET RAPORU FINANSAL BILGILER

Pinar Siit Mamulleri Sanayii A.S.
1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.]

DIPNOT 35 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler:

1 Ocak -
31 Aralik 2014

114

1 Ocak -
31 Aralik 2013

Kur farki geliri 3.582.737 2.649.355
Yardimci malzeme satis geliri 2.210.558 1.655.278
Kira geliri 1.828.512 1.715.668
Vade unsuru iceren islemlerden kaynaklanan finansal gelir 476.235 1.025.570
Konusu kalmayan stipheli alacak karsiligi 2.927 9.000
Diger 193.853 575.827
8.294.822 7.630.698
b) Esas faaliyetlerden diger giderler:

Kur farki (2.911.103) (6.931.253)
Faiz gideri (1.773.747) (714.474)
Yardimci malzeme satis gideri (1.170.432) (1.266.400)
Bagis ve yardimlar (915.979) (846.255)
Vade unsuru iceren islemlerden kaynaklanan finansal gider (239.969) (1.143.242)
Diger (2.751.446) (723.054)
(9.762.676) (11.624.678)

DiPNOT 36 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

a) Yatirim faaliyetlerinden gelirler:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Temetty gelirleri ¥ 4.091.560 3.490.618

iliskili taraflardan diger alacaklar izerinden hesaplanan faiz geliri 226.629 1.797.874

Maddi duran varlik satis kari ™) 20.386.659 352.309
24.704.848 5.640.801

" Dipnot 7.ii.d.

"I Dipnot 7.ii.k.

b) Yatirim faaliyetlerinden giderler:

Maddi duran varlik satis zarari (1.183.861) (2.209.739)
(1.183.861) (2.209.739]
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DIPNOT 37 - FINANSMAN GELIRLERI/GIDERLERI

1 Ocak -
31 Aralik 2014
Finansman gelirleri:
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1 Ocak -
31 Aralik 2013

[liskili taraflardan kefalet geliri 1.028.376 1.034.020
Kur farki geliri 240.496 362.187
Faiz geliri 135.350 107.007
1.404.222 1.503.214

Finansman giderleri:
Faiz gideri (1.757.913) (1.199.567)
Kur farki gideri (395.315) (440.318)
Kefalet giderleri (32.516) (110.110)
Diger (146.061) (74.208)
(2.331.805) (1.824.203)

DIPNOT 38 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
Yoktur (2013: Yoktur).

DIPNOT 39 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

a. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle kurumlar vergisi karsiligi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Kurumlar vergisi karsiligi 2.868.299 4.124.289
Tenzil: Pesin 6denen kurumlar vergisi (1.303.971) (4.050.958)
Donem kari vergi yiikiimliiligi 1.564.328 73.331

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2014 yili icin %20°dir (2013: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari
geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna [istirak kazanclari istisnasi, yatirim
indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir

vergi 6denmemektedir.

Tirkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile Tirkiye'de yerlesik kurumlara
odenen kar paylarindan (temettiler) stopaj hesaplanmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettt 6demeleri %15

(2013: %15) oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tcer aylik mali kérlar Gzerinden %20 (2013: %20) oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14 Unci
glniine kadar beyan edip 17 (2013: 17) inci gini aksamina kadar 6derler. Yil icinde 6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis
gecici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup

edilebilir.

Tirkiye'de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigr ayi takip eden dordinci ayin 25 inci giini aksamina kadar bagli bulunulan vergi

dairesine verilir.
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Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse yapilacak
vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir. Trk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili
asmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik bircok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket'e iliskin olanlari asagida
aciklanmistir:

Kurumlarin tam mukellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temetti kazanclari (yatirim fonlarinin
katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen k&r paylari haric) kurumlar vergisinden istisnadir.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore kurumlarin en az iki tam yil streyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin,
gayrimenkullerinin, richan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanclarinin %75’i, 21 Haziran 2006 tarihinden
baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir. istisnadan yararlanmak icin séz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve
Syil sire ile isletmeden cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigr yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir.

Kurumlarin richan hakki kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazanclarinin %75'lik kismi ile anonim sirketlerin kuruluslarinda veya
sermayelerini artirdiklari sirada cikardiklari hisse senetlerinin itibari degerlerinin tzerinde elden cikarilmasindan saglanan emisyon
primi kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir.

Dolayisi ile ticari kar/(zarar) rakami icinde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanclar/(kayiplar) kurumlar vergisi hesabinda
dikkate alinmistir.

Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 8. maddesi ve Gelir
Vergisi Kanunu'nun 40. madde hiikminde belirtilen indirimler ile birlikte Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 10. maddesinde belirtilen
diger indirimler de dikkate alinir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumtlarin iliskili kisilerle yaptiklari mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel

veya fiyat kullanmalari gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda
uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda bdyle bir iliskinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade
etmektedir. Kurumlar, iliskili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda
belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi
dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar
tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmistir. Ayrica, kurumlar bir hesap dénemi icerisinde iliskili kisiler ile yaptiklari islemlere iliskin
olarak bilgi ve belgeleriicerecek sekilde gerektiginde ibraz edilmek tzere Kurumlar Vergisi Beyannamesi tarihine kadar bir rapor
hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen bedel veya fiyat izerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunulmasi
halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtili olarak dagitilmis sayilacaktir. Tamamen veya kismen
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortuld olarak dagitilan kazanc 13 Uncl maddede belirtilen sartlarin gerceklestigi hesap déneminin
son gind itibariyle dagitilmis kar payi veya dar mukellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer fiyatlandirmasi
yoluyla dagitilmis kar payinin net kar payi tutari olarak kabul edilmesi ve brite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar Gzerinden
ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha dnce yapilan vergilendirme islemleri, taraf
olan mikellefler nezdinde buna gore dizeltilecektir. Ancak, bu dizeltmenin yapilabilmesi icin 6rtili kazanc dagitan kurum adina
tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi gerekmektedir. Ortiili kazanc dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede
dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve 6denen tutar olacaktir.
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b. 1 Ocak - 31 Aralik 2014 ve 2013 hesap donemlerine ait kapsamli gelir tablolarinda yer alan vergi giderleri asagida dzetlenmistir:

1 Ocak -
31 Aralik 2014

1 Ocak -
31 Aralik 2013

Cari donem kurumlar vergisi gideri (2.868.299) (4.124.289)
Ertelenmis vergi geliri 7.387.242 12.258.677
Toplam vergi gideri 4.518.943 8.134.388
Vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:
Vergi dncesi kar 82.557.279 59.308.539
Yururlikteki vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi (16.511.456) (11.861.708)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (186.417) (44.777)
Istirak karlarindaki payin vergi etkisi 1.467.662 1.140.244
indirilecek gelirler - 68.375
Satilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen temettilerin gelir vergisi 818.312 698.124
Donem icerisinde kullanilan yatirim indirimi 14.269.149 6.664.239
Yatirim tesvigi Uzerinden hesaplanan ertelenmis vergi varligi 6.344.341 12.032.416
Diger (2.021.382) (562.525)
4.518.943 8.134.388

Toplam vergi gideri

Ertelenmis vergiler

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiktumliliklerini, bilanco kalemlerinde tasinan degerleri ile Vergi Usul Kanunu arasindaki
farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya cikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Muteakip donemlerde gerceklesecek gecici farklar tzerinden yikimlilik metoduna gore hesaplanan vergi varliklari ve

yukimlilukleriicin uygulanan oran %20'dir (2013: %20).



PINAR SUT 2014 FAALIYET RAPORU FINANSAL BILGILER 118
Pinar Siit Mamulleri Sanayii A.S.
1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)
31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yiktumliliklerinin bilanco tarihleri
itibariyle yururlikteki vergi oranlari kullanilarak hesaplamalarinin dokimi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Birikmis Ertelenmis Birikmis Ertelenmis
gecici vergi varligi/ gecici vergi varligi/
farklar  (ylikimliiliigd) farklar  (ylikimliiliigd)
Maddi duran varliklarin yeniden degerlenmesi 138.054.452 (17.934.360) 154.278.812 (19.479.014)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin endeksleme
farki 60.284.099 (11.567.010) 53.937.365 (10.972.166)
Satilmaya hazir finansal varliklar Gzerinden hesaplanan
ertelenmis vergi 46.532.047 (2.012.615) 33.983.603 (1.443.070)
Yatirim indirimleri © (80.983.734) 24.950.642 (46.936.945) 18.606.301
Kidem tazminati karsiligi (11.839.581) 2.367.916 (10.165.237) 2.033.047
Diger 312.70 (62.574) 576.850 (115.370)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri - net (4.258.001) (11.370.272)

) Sirket, Sanliurfa, Eskisehir ve Izmir'deki Gretim tesislerinde gerceklestirdigi modernizasyon, tevsii ve yeni yatirimlarina iliskin olarak yatirim tesvik belgelerine sahiptir.
S6z konusu yatirim tesvik belgelerine istinaden Sirket, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 24.950.642 TL (2013: 18.606.301 TL) tutarinda yatirim indiriminden gelecek yillarda

faydalanmayi 6ngérmektedir.

Net ertelenmis vergi yukimliliginin hareket tablosu asagida belirtilmistir:

1 Ocak

Cari donem kapsamli gelir tablosuna yansitilan
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lcim kayiplarina verilen
Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger fonuna verilen
Yeniden degerleme fonu Uzerinden hesaplanan

31 Aralik 2014

(11.370.272)

7.387.242

294.574

(569.545)

31 Aralik 2013
(21.144.420)

12.258.677
196.469
(127.903)
(2.553.095)

31 Aralik

(4.258.001)

(11.370.272)
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DIPNOT 40 - PAY BASINA KAZANC

Net donem kari A
Nominal degeri 1 Kr olan cikarilmis adi payinin agirlikli ortalama adedi (Dipnot 31) B

1 Ocak -
31 Aralik 2014

87.076.222
4.495.105.125

119

1 Ocak -
31 Aralik 2013

67.442.927
4.495.105.125

Nominal degeri 1 Kr olan 100 adet pay basina kazanc A/B

1,9371

1,5004

Pay basina esas ve nispi kazanc arasinda hicbir donem icin herhangi bir fark bulunmamaktadir. 2014 yilina ait genel kurul heniiz

yapilmamis oldugundan, herhangi bir kar dagitim karari alinmamistir.
DIPNOT 41 - PAY BAZLI ODEMELER

Yoktur (2013: Yoktur).

DIPNOT 42 - SIGORTA SOZLESMELERI

Yoktur (2013: Yoktur).

DIiPNOT 43 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakiniz Dipnot 2.

DIPNOT 44 - TUREV ARACLAR

Yoktur (2013: Yoktur).

DIPNOT 45 - FINANSAL ARAGCLAR

Satilmaya hazir finansal varliklar:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

TL % TL %
Pinar Et 49.719.980 12,58 40.888.141 12,58
Camli Yem 12.552.179 5,47 11.040.912 5,47
Pinar Su 4.600.815 8,77 3.590.880 8,77
YDT 540.446 1,76 534.440 1,76
Bintur 88.307 1,33 74.484 1,33
Diger 19.361 - 19.361 -

67.521.088 56.148.218
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Pinar Et ve Pinar Su hisseleri Borsa Istanbul’da islem gdrdiigiinden bilanco tarihlerindeki borsa fiyatlari izerinden; Camli Yem, YDT
ve Bintur ise genel kabul gérmus degerleme tekniklerinden birisi olan indirgenmis nakit akim yontemi kullanilarak elde edilmis
makul degerleriile finansal tablolara yansitilmislardir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle uygulanan indirgenmis nakit akim
yontemlerinde kullanilan yillik iskonto ve dénem sonu blylme oranlari asagidaki gibidir:

iskonto orani Donem sonu biiyiime orani
2014 2013 2014 2013
Bintur %12,06 %12,62 %1 %1
YDT %9,78 %9,83 %0 %0
Camli Yem %8,74 %9,25 %2 %2

Satilmaya hazir finansal varliklarin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2014 2013
1 Ocak 56.148.218 53.333.436
Makul deger artisi/(azalisi)
Pinar Et 8.831.839 5.669.822
Pinar Su 1.009.935 (504.968)
YDT 6.006 (85.574)
Bintur 13.823 7.353
Camli Yem 1.511.267 (2.271.851)
31 Aralik 67.521.088 56.148.218

Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger fonunun dénem icinde gerceklesen hareketleri ise asagidaki gibidir:

1 Ocak 31.021.811 28.334.932
Pinar Et makul deger degisimi 8.831.839 5.669.822
Camli Yern makul deder degisimi 1.511.267 (2.271.851)
Pinar Su makul deger degisimi 1.009.935 (504.968)
Bintur makul deger degisimi 13.823 7.353
YDT makul deger degisimi 6.006 (85.574)
Satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger

fonu Gzerinden hesaplanan ertelenmis vergi (Dipnot 39) (569.545) (127.903)

31 Aralik 41.825.136 31.021.811
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DIPNOT 46 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, faaliyetlerinden 6tird, kur, nakit akim ve faiz orani risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye riskine, kredi riskine ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in riskleri yonetim politikasi, finansal piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmistir.

Finansal risklerin yonetim politikasi Sirket'in Ust dizey yonetimi ve finans bélimu tarafindan Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan
politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmaktadir. Yonetim Kurulu 6zellikle kur, faiz ve sermaye risklerinin yonetilmesi icin genel
kapsamda prensip ve politika hazirlamakta, finansal ve operasyonel (6zellikle ¢ig sUt fiyatindaki dalgalanmalardan kaynaklanan]
riskleri yakindan takip etmektedir.

Sirket’in finansal riskleri ydnetmek icin belirledigi amaclar su sekilde dzetlenebilir;

e Sirket'in faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akisinin, kur ve faiz riskleri gz oniinde bulundurularak etkin bir
sekilde, devamliliginin saglanmasi,

e Etkin ve verimli kullanmak Uzere yeterli miktarda kredi kaynaginin tir ve vade olarak en uygun kosullarda gerektiginde
kullanilmak Uzere hazir tutulmasi

e Karsi taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmasi ve etkin takibi.
a) Kredi riski:

Kredi riski bankalardaki mevduat, iliskili taraflardan alacaklar ve diger ticari alacaklardan kaynaklanmakta olup finansal varliklari
elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir. Sirket, yurtici pazarda satmak
amaciyla tretmis oldugu triinlerin dnemli bir kismini, Sirket'in istiraki ve grup sirketi konumunda olan YBP'ye satmaktadir. Ayrica,
Sirket yurtdisi satislarini yine bir grup sirketi olan YDT'ye yapmaktadir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gecmis tecribeler ve cari
ekonomik kosullar goz ontine alinarak degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilancoda

net olarak gosterilmektedir. Sirket s6z konusu alacak riskini etkin bir sekilde yénettigini distinmektedir. Sirket, iliskili taraflardan
diger alacaklarini ise agirlikli olarak hissedarlarindan olusmasindan 6tird, s6z konusu alacaklar icin herhangi bir alacak riskinin
oldugunu disiinmemektedir (Dipnot 7.i.b). Izleyen tablolar Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle kredi riskinin analizini
gostermektedir:
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31 Aralik 2014 Alacaklar
Ticari Alacaklar " Diger Alacaklar

iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki

Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) ? 147.263.702  9.394.014 - 2.953.547 2.350.016 -
- Azami riskin teminat, vs ile glvence altina
alinmis kismi 238.190 743.541 - - - -

A. Vadesi gecmemis ya da deger distikligiine

ugramamis finansal varliklarin net defter dederi ®  145.860.342  9.098.470
B. Kosullari yeniden goristlmus bulunan, aksi

takdirde vadesi gecmis veya deger disikligine

ugramis sayilacak finansal varliklarin defter

degeri @ - -

C. Vadesi gecmis ancak deger dusikligine

ugramamis varliklarin net defter degeri 1.403.360 295.544
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi 128.193 232.000

D. Deger dusukligiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 4L64.722
- Deger dustkligd (-) - (464.722)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina

alinmis kismi - -
- Vadesi gecmemis (brit defter degeri) - -
- Deger dustklugi (-) - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina

alinmis kismi - -
E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - -

2.953.547 2.350.016

' Sirket'in ticari alacaklari temel olarak st ve sit Grtinleri satislarindan dogmaktadir.
@ Sirket yonetimi, gecmis yillardaki tecriibesine dayanarak herhangi bir tahsilat riski 5ngormemektedir.
B Yoktur.

“'Vadesi gecmis ancak deger dustkligine ugramamis finansal araclarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:
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31 Aralik 2013 Alacaklar
Ticari Alacaklar " Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) ? 108.887.049 6.992.528 5.286.851 1.231.897 783.388 -

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi 213.420 180.000 - - - -

A. Vadesi gecmemis ya da deger dusikligine

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri ®  105.498.103  6.762.423 4.865.993  1.231.897 783.388 -
B. Kosullari yeniden goristlmus bulunan, aksi

takdirde vadesi gecmis veya deger disikliglne

ugramis sayilacak finansal varliklarin defter

degeri @ - - - - - -

C. Vadesi gecmis ancak deger dusikligiine

ugramamis varliklarin net defter degeri 3.388.946 230.105 420.858 - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi 600 - - - - -

D. Deger dusukligiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 467.649 - - - -
- Deger dusuklugu (-] - (467.649) - - N ,
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina

alinmis kismi - - - - R -
- Vadesi gecmemis (brit defter degeri) - - - - _ _
- Deger dusuklugu (-) - - . - , i
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina

alinmis kismi - - - . - -
E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

' Sirket'in ticari alacaklari temel olarak st ve sit Grtnleri satislarindan dogmaktadir.

@ Sirket yonetimi, gecmis yillardaki tecribesine dayanarak herhangi bir tahsilat riski 5ngormemektedir.
B Yoktur.

“'Vadesi gecmis ancak deger dustkligine ugramamis finansal araclarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:
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31 Aralik 2014 Alacaklar

iliskili Taraflar Diger Taraflar Toplam
Vadesi Uzerinden 1 - 30 giin gecmis 1.294.241 279.620 1.573.861
Vadesi tzerinden 1 - 3 ay gecmis 109.119 15.924 125.043
Teminat ile glivence altina alinmis kismi 128.193 232.000 360.193

1.403.360 295.544 1.698.904

31 Aralik 2013 Alacaklar

iliskili Taraflar Diger Taraflar Toplam
Vadesi tzerinden 1 - 30 glin gecmis 3.772.087 228.999 4.001.086
Vadesi tzerinden 1 - 3 ay gecmis 25.244 1.106 26.350
Vadesi Uzerinden 3 - 12 ay gecmis 12.473 - 12.473
Teminat ile glvence altina alinmis kismi - - -

3.809.804 230.105 4.039.909

"I Finansal tablolarin onaylandigi tarih itibariyle s6z konusu vadesi gecmis ancak deger disikligine ugramamis iliskili taraflardan ticari alacaklarin 1.303.089 TL

tutarindaki kismi tahsil edilmistir.

™) Finansal tablolarin onaylandigi tarih itibariyle séz konusu vadesi gecmis ancak deger distkligune ugramamus diger taraflardan ticari alacaklarin 295.544 TL tutarindaki

kismi tahsil edilmistir.

b) Likidite riski:

ihtiyatli Likidite riski yénetimi, yeterli dlciide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin

kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giciini ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket'in yeterli sayida ve yiksek kalitedeki kredi

saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda olmasinin stirekli kilinmasi suretiyle
yonetilmektedir. Sirket yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak icin misteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda
yakin takip yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Sirket'e finansal herhangi bir yiik getirmemesi icin yogun olarak calismakta ve
de bankalarla yapilan calismalar sonucunda Sirket'in ihtiyac duymasi halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri

belirlemektedir.
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31 Aralik 2013
Sozlesme
Uyarinca
Nakit Cikislar 1-5yil
Defter Toplami 3 aydan 3-12ay arasi
Degeri (=1+11+111) kisa (1) arasi (I1) (m
Sozlesme uyarinca vadeler:
Finansal yiikimliliikler
Finansal Borglar 13.367.053 15.110.241 347.569 8.134.755 6.627.917
Ticari Borglar 201.318.470 204.598.780 154.705.156 16.989.994 32.903.630
Diger Borglar 13.401.597 14.770.542 - 14.725.920 44.622
228.087.120 234.479.563 155.052.725 39.850.669 39.576.169
31 Aralik 2013
Sozlesme
Uyarinca
Nakit Cikislar 1-5yil
Defter Toplami 3 aydan 3-12ay arasi
Degeri (=1+11+111) kisa (1) arasi (11) (m
Sozlesme uyarinca vadeler:
Finansal yiikimlilikler
Finansal Borglar 4.527.917 4.532.540 4.363.144 169.396 -
Ticari Borglar 171.693.862 174.091.176 125.180.243 19.720.008 29.190.925
Diger Borclar 675.581 675.581 - 630.131 45.450
176.397.360 179.299.297 129.543.387 20.519.535 29.236.375

c) Piyasa riski:

i) Déviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borclu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL'ye cevrilmesinden dolayi kur degisiklerinden dogan déviz kuru
riskine maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek icin doviz pozisyonunu dengeleyici bir politika izlemektedir. Mevcut riskler
denetim komitesi ve Yonetim Kurulu'nca yapilan dizenli toplantilarda izlenmekte ve Sirket'in doviz pozisyonu kurlar yakindan takip

edilmektedir.
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Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

126

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

TL ABD
Karsiligi Dolari Avro

Diger (TL
Karsiligi)

TL
Karsiligi

ABD
Dolari

Avro

Diger (TL
Karsiligi)

1. Ticari Alacaklar 10.248.260  4.376.292 23.391
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,

Banka hesaplari dahil) 45.484 14.025 4.595
2b. Parasal Olmayan Finansal

Varliklar

3. Diger

4. Donen Varliklar (1+2+3) 10.293.744  4.390.317 27.986
5. Ticari Alacaklar - - -
ba. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal

Varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 10.293.744  4.390.317 27.986

34.097

16.315.874

16.442

16.332.316

16.332.316

7.194.390
955
7.195.345

7.195.345

49.763
4.905
54.668

54.668

814.758

814.758

814.758

10. Ticari Borg¢lar 37.384.257  8.379.819 6.364.482
11. Finansal Yukidmlilikler - - -
12a. Parasal Olan Diger

Yiukidmlulukler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger

Yikumlulukler - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

10+11+12 37.384.257 8.379.819 6.364.482
14. Ticari Borclar 31.476.564 - 11.159.132
15. Finansal Yukidmlilikler - - -
16a. Parasal Olan Diger

Yiktmlulukler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger

Yikidmlalikler - - -
17. Uzun Vadeli Yikimlulikler

14+15+16 31.476.564 - 11.159.132
18. Toplam Yiikiimliiliikler 13+17 68.860.821 8.379.819 17.523.614

32.081.235
164.773

32.246.008
27.678.536

27.678.536
59.924.544

7.873.564

7.873.564

7.873.564

5.198.758
56.112

5.254.870
9.425.689

9.425.689
14.680.559

10.534

19. Bilanco Disi Tiirev Araclarin

Net Varlik/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(19a-19b) - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik

Tutar - - -
19b. Hedge Edilen Toplam

Yikimlilik Tutari

20. Net yabanci Para Varlik/

(Yiikimliilik) Pozisyonu (9-18+19) (58.567.077) (3.989.502) (17.495.628)

34.097

(43.592.228)

(678.219)

(14.625.891)

804.224

21. Parasal Kalemler net Yabanci

Para Varlik/(Yiikimluliik) Pozisyonu

(TFRS 7.B23) (=1+2a+3+5+6a-10-11-

12a-14-15-16a) (58.567.077) (3.989.502) (17.495.628)
22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan

Finansal Araclarin Toplam Gercege

Uygun Degeri - - -
23. Doviz Varliklari Hedge Edilen

Kisminin Tutari - - -
24. Doviz Yiuikimliliiklerin Hedge

Edilen Kisminin Tutari - - -
25. ihracat 112.583.334 48.317.917 228.020
26. ithalat 80.202.200 - 27.625.911

34.097

5.815.603

(43.592.228)

88.483.191
69.895.016

(678.219)

43.137.438

(14.625.891)

546.888
26.691.223

804.224

4.858.276
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31 Aralik 2014

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

127

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ytikimliligu (925.126) 925.126 (925.126) 925.126
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-] - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (925.126) 925.126 (925.126) 925.126
Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/yukimlalagu (4.934.992) 4.934.992 (4.934.992) 4.934.992
5- Avro riskinden korunan kisim (-}
6- Avro Net Etki (4+5) (4.934.992) 4.934.992 (4.934.992) 4.934.992
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10
degerlenmesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yikimliulagi 3.410 (3.410) 3.410 (3.410)
8- Diger déviz kuru riskinden korunan kisim (-]
9- Diger Doviz Varliklari Net Etki (7+8) 3.410 (3.410) 3.410 (3.410)
TOPLAM (3+6+9) (5.856.708) 5.856.708 (5.856.708) 5.856.708
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31 Aralik 2013 Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari’'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi

halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yikimlilagi (144.752) 144.752 (144.752) 144.752
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-] - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (144.752) 144.752 (144.752) 144.752

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/yikimlalagu (4.294.893) 4.294.893 (4.294.893) 4.294.893
5- Avro riskinden korunan kisim (-] - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (4.294.893) 4.294.893 (4.294.893) 4.294.893

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10
degerlenmesi halinde:

7- Diger ddviz net varlik/ylkimlulugi 80.422 (80.422) 80.422 (80.422)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-} - - - -
9- Diger Daviz Varliklari Net Etki (7+8) 80.422 (80.422) 80.422 (80.422)
TOPLAM (3+6+9) (4.359.223) 4.359.223 (4.359.223) 4.359.223

ii] Faiz riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yikimlilukler tzerindeki etkisinden dolayi faiz orani riskine
maruz kalmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 159.051.344 121.990.294
Finansal yikimlalukler 228.042.498 176.851.910

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle Sirket'in degisken faizli finansal varligi ve yikimliligi bulunmamaktadir.
iii) Fiyat riski

Sirket’in operasyonel karliligi ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlari, faaliyet gdsterilen sit ve sit Uriinleri sektorindeki
rekabet ve hammadde fiyatlarindaki degisime gore degiskenlik gdsteren ¢ig sit fiyatlarindan etkilenmekte olup, Sirket yonetimi
tarafindan soz konusu fiyatlar yakindan takip edilmekte ve maliyetlerin fiyat Uzerindeki baskisini indirgemek amaciyla maliyet
iyilestirici onlemler alinmaktadir. Sirket, yakin gelecekte ¢ig st fiyatlarinda nemli derecede bir degisiklik beklememektedir,
dolayisiyla ¢ig sut fiyatlarinin dismesi riskinden korunmak icin herhangi bir tirev enstriman kullanmamistir ve benzer bir
anlasma da yapmamistir. Ayrica Sirket, aktif finansal ve operasyonel risk yonetimi acisindan piyasa fiyatlarini dizenli olarak gozden
gecirmektedir.
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Mevcut riskler Denetim Komitesi ve Yonetim Kurulu'nca yapilan dizenli toplantilarda izlenmekte ve piyasalardaki cig siit fiyatlari
yakindan takip edilmektedir.

d) Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun
sermaye yapisiyla Sirket'in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenlemek icin Sirket ortaklara ddenen temetti tutarini degistirebilir, sermayeyi
hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler cikarabilir ve borclanmayi azaltmak icin varliklarini satabilir.

Sektordeki diger sirketlere paralel olarak Sirket sermayeyi net borc/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Net borg, nakit ve nakit
benzeri dederlerin toplam borc tutarindan (bilancoda gosterildigi gibi kredileri ve iliskili taraflara diger borclari icerir] disilmesiyle
hesaplanir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Finansal borclar 13.367.053 4.527.917
iliskili taraflara diger borclar 13.356.975 630.131
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Dipnot é) (2.393.628) (823.864)
Net borg 24.330.400 4.334.182
Toplam 6zkaynaklar 529.338.453 479.832.216
Net borc¢/6zkaynaklar orani %4,6 %0,9

Sirket yonetimi net borc/toplam sermaye oranini ve borcluluk seviyesini, ihtiyatli finansman stratejisi dogrultusunda mimkin oldugu
kadar disiik seviyelerde tutmayi hedeflemektedir. Ote yandan, Sirket yénetimi, net borc/toplam sermaye oranini diizenli araliklarla
takip etmekte ve gerekli oldugunda giincellemektedir.

DIPNOT 47 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKIi ACIKLAMALAR])

Finansal araclarin siniflandirilmasi

Sirket sahip oldugu finansal varlik ve yikumliltklerini satilmaya hazir finansal varliklar ile krediler ve alacaklar olarak
siniflandirmistir. Sirket'in finansal varliklarindan nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 6}, ticari alacaklar (Dipnotlar 7 ve 8] ve diger
alacaklar [Dipnotlar 7 ve 10), krediler ve alacaklar olarak siniflandirilmis; ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degerleri tzerinden gosterilmistir. Sirket'in satilmaya hazir finansal varliklari Dipnot 4'te belirtilmistir. Sirket'in finansal
yukimlilukleri, finansal borclar [Dipnot 25), diger finansal yikimlilikler, ticari borclar (Dipnot 8) ve diger borclardan (Dipnot 7
ve 10] olusmakta olup iskonto edilmis maliyetleri ile tasinan finansal yikimlilikler olarak siniflandirilmis; ve etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyet degerleri Gzerinden gosterilmistir.

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillu taraflar arasindaki bir cari islemde, el
degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araclarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme metotlari kullanilarak
belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gére, burada
sunulan tahminler, Sirket’in bir glincel piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin géstergesi olmayabilir.
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Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araclarin makul degerlerinin tahmininde kullanitmistir:
Finansal varliklar

Yil sonu kurlariyla cevrilen ddvize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine yaklastigr kabul edilmektedir.
Nakit ve nakit benzerleri makul degerleri ile gosterilmektedir. Ticari ve iliskili taraflardan alacaklarin rayic bedellerinin, kisa vadeli
olmalari sebebiyle makul degerlerinin defter degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar makul
degerleri ile gosterilmektedir. Bununla birlikte, borsaya kayitli olmayan satilmaya hazir finansal varliklarin ise genel kabul gérmis
degerleme teknikleri kullanilarak bulunan degerleri veya maliyet degerlerinden, varsa, ilgili deger disikligu indirilerek bulunan
degerlerinin makul degerlerine yaklasik olduklari kabul edilmektedir.

Finansal yiikiimliilikler
Banka kredilerinin makul degerleri Dipnot 25'te aciklanmistir.

Ticari borglar, iliskili taraflara borclar ve diger parasal yikimliliuklerin iskonto edilmis kayitli degerleri ile birlikte makul degerlerine
yaklasik tutarlar tzerinden gosterildigi tahmin edilmekte olup yil sonu kurlariyla cevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul
degerlerinin, kayitli degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Asagida yer alan tablo makul degeri ile tasinan ve makul degeri degerleme yontemiyle belirlenen finansal araclarin analizini
icermektedir. Gercege uygun deger hesaplamalari asagida aciklanan asamalar baz alinarak yapilmistir:

e Belirli varliklar ve yukimlulukler icin, aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar (dizeltme yapilmamis) (Seviye 1).

e Seviye 1 icinde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska, varlik veya yikumlilukler icin, ya direkt (fiyat olarak) ya da dolayli
(fiyatlardan turetilerek) gozlenebilir girdiler (Seviye?).

 Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yikimlulikler icin girdiler (gézlenemeyen girdiler] (Seviye 3).

Asagidaki tablo, 31 Aralik 2014 ve 2013 itibariyle makul dederinden hesaplanan Sirket'in varliklari ve yikimliliklerinden
olusmaktadir.

31 Aralik 2014

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Varliklar:
Satilmaya hazir finansal varliklar 54.320.795 - 13.200.293 67.521.088
Toplam varliklar 54.320.795 - 13.200.293 67.521.088
31 Aralik 2013

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Varliklar:
Satilmaya hazir finansal varliklar 44.479.021 - 11.669.197 56.148.218
Toplam varliklar 44.479.021 - 11.669.197 56.148.218

131 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle sona eren yillar icerisinde Seviye 1 ve 2 arasinda transfer olmamustir. Seviye 3 Finansal Araclar icin litfen Dipnot 45°e bakiniz.
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31 Aralik 2014 ve 2013 itibariyle makul degerlerinde hesaplanan Sirket'in finansal olmayan varliklari asagidaki gibidir;

31 Aralik 2014

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Maddi Duran Varliklar:
Araziler - 73.580.424 - 73.580.424
Binalar, yeralti ve yerustu dizenleri - 89.512.091 - 89.512.091
Makine, tesis ve cihazlar - 152.547.831 - 152.547.831
Toplam varliklar - 315.640.346 - 315.640.346
31 Aralik 2013
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Maddi Duran Varliklar:
Araziler - 84.400.000 - 84.400.000
Binalar, yeralti ve yeristu dizenleri - 77.820.408 - 77.820.408
Makine, tesis ve cihazlar - 139.964.761 - 139.964.761
Toplam varliklar - 302.185.169 - 302.185.169

DIPNOT 48 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR
Yoktur (2013: Yoktur).

DIPNOT 49 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN HUSUSLAR

Yoktur (2013: Yoktur).





